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PREGUNTAS PARA AUTOEVALUACIÓN
 TÉCNICAS DE PRESUPUESTO DE CAPITAL – PRESUPUESTO DE CAPITAL
1. ¿En qué consiste el escudo fiscal?

2. ¿Cómo funciona el escudo fiscal?

3. ¿Qué es ahorro fiscal?

4. ¿Cuál es la relación entre escudo fiscal y ahorro fiscal?

5. ¿Cuál es la función esencial de una decisión de inversión?

6. ¿Cuál(es) diferencia(s) se aprecia(n) en los términos: valuación financiera y evaluación financiera?  

7. ¿En qué consiste el Presupuesto de Capital?

8. ¿En qué consiste un presupuesto de inversiones?

9. Defina el presupuesto de efectivo. Establezca la diferencia entre un presupuesto de efectivo y un presupuesto de capital.

10. ¿Cuáles son las técnicas mas conocidas del Presupuesto de Capital?

11. ¿Cuáles métodos utiliza las finanzas en la valoración de inversiones?

12. ¿Cuáles son los métodos que utilizan las finanzas en la valoración de  las empresas?

13. Explique esquemáticamente el proceso secuencial que debe seguirse para evaluar una propuesta de inversión

14. ¿Cuáles son los lineamientos a que está sometido un presupuesto de capital?

15. ¿Qué son flujos de efectivo esperados de un proyecto?

16. ¿Qué son ingresos netos de un proyecto de inversión?

17. ¿Qué es factibilidad de un proyecto?

18. ¿Qué significa la siguiente expresión: “formular las bases para la toma de decisiones con relación a nuevos proyectos”?

19. ¿En que consiste el valor del dinero en el tiempo?
20. ¿En que consiste el método de la tasa de utilidad contable?

21. Defina el método de periodo de recuperación

22. ¿Cuáles son las ventajas y desventajas del método del periodo de recuperación?

23. Defina el método de periodo de recuperación descontado

24. ¿Cuáles son las ventajas y desventajas del método del periodo de recuperación descontado?

25. ¿Qué explicación se da al hecho de que el uso de cualquier activo puede generar rentabilidad?

26. ¿En qué momento se evalúan los proyectos de inversión?

27. ¿Cuándo son iguales los flujos de entrada y los flujos de salida de un proyecto?

28. ¿Que incidencia tiene el costo de capital en la evaluación financiera de propuestas de inversión?

29. ¿Cuál es la incidencia de la depreciación en evaluación financiera de propuesta de  inversión?

30. ¿Qué se entiende por valor final?

31. Defina capitalización. ¿Qué relación tiene con la expresión “valor futuro”?

32. Defina actualización. ¿Qué relación tiene con la expresión “valor presente”?

33. ¿Qué es tasa de descuento?

34. ¿Cuál es la diferencia entre utilidad financiera y utilidad contable?

35. ¿Cuál es la aplicación de la utilidad contable?

36. ¿Cuál es la aplicación de la utilidad financiera?

37. Defina el método del Valor Presente Neto (VPN – VAN)
38. Defina la Tasa Interna de Retorno (TIR)
39. Defina  la Tasa Interna de Retorno Modificada (TIRM)
40. ¿Qué es tasa de rendimiento minima atractiva TREMA?

41. ¿Cuáles son los componentes que entran en la determinación de la Trema?
42. ¿Qué VPN tiene un proyecto cuya TIR es exactamente igual a su costo de capital?

43. ¿Qué sucede con el valor presente neto cuando todos los flujos de efectivo esperados aumentan y el costo de capital no cambia?

44. ¿Qué sucede con el valor presente cuando el costo de capital disminuye y los flujos de efectivo esperados no cambian?

45. ¿Cómo puede permanecer constante el valor presente si los flujos de efectivo esperados y el costo de capital están cambiando?

46. ¿Cuáles son los pasos para estimar la trema en el modelo fijación de precios de los activos de capital?

47. ¿Cuál es la formulación para determinar el rendimiento de un activo utilizando el método C.A.P.M.?

48. Demostrar: Si VPN > 0 entonces, TIR > Kc

49. ¿Qué significa VPN = 0?

50. ¿Cuál es el valor del VPN si Kc = TIR?

51. ¿Cuál es el valor del VPN si Kc > TIR?

52. ¿Cuál es el valor del VPN si Kc < TIR?

53. ¿Dónde coinciden el VPN y la TIR?

54. ¿Las decisiones de presupuesto de capital deberían tomarse únicamente sobre la base del método VPN?

55. ¿A qué se refiere cuando se dice de la decisión de financiamiento y decisión de inversión para una firma?

56. ¿Cuál es la vinculación entre la decisión de financiamiento y la decisión de inversión?

57. ¿Qué es tasa de reinversión?

58. Defina tasa contable
59. Defina tasa de descuento libre de riesgo

60. Tasa de descuento ajustada a riesgo
61. ¿Qué es tasa de capitalización?

62. ¿Qué es beneficio marginal capitalizado?

63. El administrador financiero de una firma está considerando invertir Bs. 50 millones en certificados del gobierno a 10 años que tienen un rendimiento de 8,5%. El c.m.p.c. es de 15%. ¿Tiene un VPN negativo este proyecto? Explique

64. Defina tasa de reinversión

65. ¿Cuál es el procedimiento para el ajuste por riesgo para la tasa de descuento?

66. Tasa de descuento ajustada por inflación

67. ¿Cuál es le procedimiento para el ajuste por inflación de la tasa de descuento?

68. Defina tasa de rendimiento requerida

69. ¿Cuál(es) diferencia(s) existe(n) entre: rentabilidad económica y rentabilidad financiera?

70. ¿En qué supuesto se encuentra enmarcado la tasa de reinversión en los métodos VPN, TIR y TIRM?

71. ¿En cuál de los métodos de evaluación se utiliza la tasa de reinversión?

72. Defina el valor del dinero en el tiempo

73. Explique la metodología utilizada en la evaluación financiera de propuestas de inversión

74. Explique ampliamente las ventajas y desventajas de los cinco métodos de evaluación presupuesto de capital 

75. ¿Qué significa que un proyecto sea mutuamente excluyente?

76. ¿Qué deficiencias presentan en la evaluación financiera de propuestas de inversión los métodos que no consideran el valor del dinero en el tiempo?

77. ¿Explique en qué consiste el perfil del valor presente neto? 

78. ¿En qué consiste el método de periodo de recuperación?
79. En que consiste el método de periodo de recuperación descontado

80. Defina flujo de caja descontado

81. Describa la forma en que se construyen los perfiles del valor presente neto

82. Defina proyecto mutuamente excluyente

83. Defina proyecto independiente

84. Defina tasa de valla

85. ¿Cuál es la relación existente entre la tasa de valla y los proyectos independientes?

86. ¿Cuál es la relación existente entre la tasa de valla y los proyectos mutuamente excluyentes?
87. ¿Cuales son las condiciones básicas que pueden conducir a la existencia de conflictos entre el método del VPN y TIR?

88. ¿Cuál es la causa fundamental de los conflictos que existen entre el método del VPN y TIR?

89. ¿Cual es la condición para el conflicto?

90. Defina tasa de cruce.
91. ¿Cómo afecta la tasa de cruce la elección de proyectos mutuamente excluyentes?

92. ¿Qué sucede con el VPN de un proyecto antes y después de la tasa de cruce?

93. ¿Qué decisión se tomará al solucionar un conflicto entre proyectos mutuamente excluyentes? Justifique la respuesta
94. ¿Qué es rendimiento sobre la inversión?

95. ¿Qué es formación de capital?

96. ¿Qué significa independencia de un proyecto?

97. ¿Cómo se determinan los flujos de efectivo de un proyecto?
98. ¿Cuál deberá ser el criterio de aceptación/rechazo en una decisión de inversión?

99. ¿Qué significa tomar en cuenta o no el valor del dinero en el tiempo?
100. ¿Cómo se diferencia un proyecto independiente de un proyecto mutuamente excluyente?

101. ¿Qué es valor de mercado de un activo? 

102. ¿Cuál es la relación entre valor de mercado del activo y su valor en libros? 

103. ¿Cuáles criterios de decisión se asumen al evaluar proyectos?

104. Con base en la respuesta de la pregunta anterior, ¿Cuál es la base para la toma de decisiones?

105. ¿En qué consiste un proyecto de expansión?
106. ¿En qué consiste un proyecto de reemplazo?

107. ¿Cómo se determinan los flujos netos de efectivo para el último año de vida útil de una propuesta de inversión?

108. ¿Cuál (es) es (son) las diferencias de evaluar un proyecto sin financiamiento y con financiamiento?

109. ¿Cuáles son las etapas de la formulación de una propuesta de inversión?

110. ¿Qué significa la siguiente expresión: evaluación financiera en condiciones normales?

111. ¿Qué significa la siguiente expresión: evaluación financiera en condiciones inflacionarias?

112. ¿Qué significa la siguiente expresión: evaluación financiera en condiciones de incertidumbre o riesgo?

113. ¿Cuáles son las condiciones prevalecientes en el mercado venezolano que tienen incidencia en cuanto al riesgo?
114. ¿Existen diferencias entre el aspecto de riesgo e incertidumbre en la evaluación de propuestas de inversión?

115. ¿Cuál es el objetivo de evaluar propuestas de inversión en condiciones de incertidumbre?

116. ¿En qué consiste la desviación típica en un proyecto de inversión? 

117. ¿Cómo se mide el riesgo de un proyecto de inversión?

118. ¿Cuál es la utilidad de la medición del riesgo en las propuestas de inversión?

119. ¿Para qué se realiza la estandarización?

120. ¿Cuál es el efecto del riesgo en la estructura de capital, en la tasa de rendimiento de rendimiento de un proyecto y en el valor total de la empresa?

121. ¿Cuál es el significado de la desviación estándar en la medición del riesgo? Explique el método de la desviación estándar
122. ¿Qué es el coeficiente de variación?
123. ¿Cuál es el significado de un coeficiente de variación igual a 1?
124. ¿Qué y cuál es el uso de la  covarianza? 

125. ¿En qué consiste el coeficiente de correlación? ¿Qué valores toma? 
126. ¿Qué es correlación perfecta?

127. ¿Cuál es el significado de un coeficiente de correlación igual a 1?

128. ¿Cuál es significado de un coeficiente de correlación igual a 0,5?

129. ¿Para que se utiliza el coeficiente de correlación?
130. ¿Cuáles son las variables más relevantes en la evaluación financiera de una propuesta de inversión en condiciones de riesgo?

131. ¿Qué objetivo debe cumplir un presupuesto de capital bajo condiciones de riesgo?

132. ¿Qué sucede con el valor presente neto cuando todos los flujos de efectivo esperados aumentan y el costo de capital no cambia?

133. ¿Qué sucede con el valor presente cuando el costo de capital disminuye y los flujos de efectivo esperados no cambian?

134. ¿Cómo puede permanecer constante el valor presente si los flujos de efectivo esperados y el costo de capital están cambiando?

135. ¿Qué son flujos de efectivo esperados de un proyecto?

136. El administrador financiero de una firma está considerando invertir Bs. 50 millones en certificados del gobierno a 10 años que tienen un rendimiento de 8,5%. El c.m.p.c. es de 15%. ¿Tiene un VPN negativo este proyecto? Explique

137. ¿Qué es deflactación?

138. ¿Cuál es el objeto de deflactar lo flujos netos de efectivo?
139. ¿Cuáles son los elementos fundamentales requeridos en el proceso de determinación de los flujos netos de efectivo de un proyecto?

140. ¿De que depende la tasa de interés mínima atractiva para los inversionistas?
141. ¿Cómo se interpreta el VPN calculado en moneda constante?
142. ¿Cómo se interpreta la TIR calculado en moneda constante?

143. ¿Cómo se interpreta el VPN calculado en moneda corriente?

144. ¿Cómo se interpreta la TIR calculado en moneda corriente?

145. ¿Cuál es la tasa de descuento que se utiliza para evaluar propuestas de inversión expresadas en moneda constante?

146. ¿Cuál es la tasa de descuento que se utiliza para evaluar propuestas de inversión expresadas en moneda corriente?

147. ¿Cuál (es) es (son) el (los) motivo(s) para que el VPN calculado a moneda constante o moneda corriente de el mismo resultado?

148. Cuando se indexa la inflación los resultados que se obtienen en el flujo constantes son exactos a los que se obtienen si se calculara en estabilidad monetaria y por lo tanto el VPN y la TIR no presentan diferencia. Interprete la afirmación. Justifique su respuesta. Demuestre con un ejemplo.

149. Al calcular el VPN a valores constantes y valores corrientes no existe diferencia en el resultado obtenido. ¿Cuál es la razón de este hecho?
150. Al calcular la TIR a valores constantes y valores corrientes existen diferencia en el resultado obtenido. ¿Cuál es la razón de este hecho?

151. ¿Debe indexar o ajustar la depreciación para evaluar una propuesta de inversión?

152. ¿Qué valores toma la TIR cuando se evalúa en condiciones normales y en condiciones inflacionarias indexando la depreciación? ¿Cuál es la razón de ello?

153. Inversiones El Riesgo, C.A. tiene un beta de 1,85 y está considerando si emite o no acciones con el fin de recaudar fondos para un proyecto de presupuesto de capital que tiene el mismo riesgo que el mercado y una TIR del 20%. Si el rendimiento sin riesgo es del 10% y el rendimiento esperado del mercado es 15%, ¿Deberá emprender la compañía la inversión? Explique
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