Prof. William A. Méndez M.                                                                                                                          Semestre B-2018

Administración Financiera I

Presupuesto Maestro - Ejercicio no. 1
El siguiente es un resumen de los presupuestos de ventas, producción y la información necesario para formular el presupuesto de efectivo de la C.A. Península de Paria para el segundo semestre de 2018. La empresa dispondrá de efectivo inicial por un monto de Bs. 2.000 y desea mantener, cada mes, un saldo mínimo de Bs. 1.000

	Presupuesto

	
	Julio
	Agosto
	Septiembre
	Octubre
	Noviembre
	Diciembre

	Ventas
	2.000.000,00 
	2.500.000,00 
	3.000.000,00 
	3.000.000,00 
	3.000.000,00 
	2.000.000,00 

	Materia Prima
	700.000,00 
	750.000,00 
	800.000,00 
	800.000,00 
	800.000,00 
	750.000,00 

	Mano de obra directa
	300.000,00 
	350.000,00 
	400.000,00 
	400.000,00 
	400.000,00 
	300.000,00 

	Gastos de fabrica
	650.000,00 
	675.000,00 
	700.000,00 
	700.000,00 
	700.000,00 
	650.000,00 

	Suministros
	50.000,00 
	75.000,00 
	100.000,00 
	100.000,00 
	100.000,00 
	50.000,00 

	Gastos de ventas
	100.000,00 
	150.000,00 
	200.000,00 
	200.000,00 
	200.000,00 
	100.000,00 

	Gastos de Administración
	
	100.000,00 
	100.000,00 
	100.000,00 
	100.000,00 
	100.000,00 

	
	
	
	
	
	
	

	Información Adicional
	
	
	
	
	
	

	a. Ingresos financieros
	
	
	
	
	
	

	Intereses cobrados
	50.000,00
	
	
	
	
	50.000,00

	Dividendos cobrados
	
	
	100.000,00
	
	
	100.000,00

	Venta de acciones
	 
	 
	 
	 
	 
	8.000.000,00 

	
	
	
	
	
	
	

	b. Egresos financieros
	
	
	
	
	
	

	Intereses pagados
	20.000,00 
	
	
	
	
	

	Dividendos pagados
	100.000,00 
	
	
	100.000,00 
	
	

	Compra maquinaria
	
	
	
	
	
	1.000.000,00 

	Amortiz Pasivo Largo Plazo
	 
	 
	 
	 
	 
	4.000.000,00 


c. Las estadísticas que se muestran a continuación resumen la experiencia de la empresa en materia de condiciones, créditos, y otros:

- El 10% de las ventas se realiza al contado

- El 50% de todas las cuentas por cobrar se cobran dentro de los siguientes 30 días, el resto 60 días después de la venta

- Los pagos para adquirir materia prima se realizarán al mes siguiente

- No hay descuentos por pagos de contado

- Los clientes devuelven 1% de las ventas a crédito

- El 1% de las ventas a crédito resultan incobrables

Los préstamos cancelarán una tasa de interés anticipado del 30% 

Las colocaciones devengarán una tasa de del 2% mensual

Administración Financiera I

Presupuesto Maestro Ejercicio No. 2
Con base en la información que se presenta a continuación, prepare un presupuesto de efectivo para la empresa Industrial Río Torbes, S.A. para los siguientes tres meses. Se desea comprar algunos activos, cancelar deudas e intereses pendientes, entre otros objetivos. La firma cuenta con la siguiente información para la formulación del presupuesto:

	Industrial Río Torbes, S.A.

	Estado de Situación al 30-7-2018

	

	Activos 
	
	Fuentes de Recursos
	

	Disponibilidades
	500,00 
	Cuentas por pagar
	40.142,34 

	Colocaciones
	2.300,00 
	Comisiones p/pagar
	1.930,06 

	Cuentas por cobrar
	106.636,80 
	Gastos acumulados
	8.050,00 

	Materiales y suministros
	12.410,00 
	Dividendos por pagar
	9.800,00 

	Seguro prepagado
	3.125,00 
	Créditos Hipotecarios
	84.109,00 

	Propiedad, Planta y equipo
	21.000,00 
	Efectos por pagar
	15.000,00 

	Depreciación Acumulada
	(10.237,50)
	Capital social común
	50.000,00 

	Fondo para desarrollos futuros
	40.000,00 
	Utilidades Retenidas
	4.602,90 

	Inversiones varias
	35.000,00
	Total fuentes de recursos
	213.634,30 

	Otros Activos
	2.900,00 
	
	

	Total Activos
	213.634,30 
	
	


1. Las ventas se realizan en un 80% a crédito, de estas el 50% ingresan al mes siguiente, el 30% al segundo mes y restante 10% durante el tercer mes, con un margen de ganancia del 65%. Los clientes devuelven y rebajas el 0,5% de sus compras, la firma otorga un descuento por pronto pago de 1,5% y estima incobrables del 0,2% 

2.  Las ventas presentes y estimadas son:

	Mayo
	74.980,00
	Septiembre
	89.800,00

	Junio
	75.600,00
	Octubre
	95.600,00

	Julio
	80.500,00
	Noviembre
	100.076,00

	Agosto
	81.500,00
	
	


3. Las compras de materia prima y suministros de fábrica representan el 40% de las ventas del mes siguiente, con un inventario de seguridad de Bs. 1.000. Las compras se cancelan en 10% al contado, el 60% al mes siguiente, y el restante durante el segundo mes posterior a la compra.  La firma recibe descuento por pronto pago del 1%.
4.  Los gastos de operación se han estimado convenientemente de acuerdo la experiencia pasada:
	Presup. Gastos Operativos
	Agosto
	Septiembre
	Octubre

	Sueldos y salarios
	17.930,00 
	19.756,00 
	21.032,00 

	Comisiones
	3% de la cobranza ,pagadero al mes siguiente

	Alquileres
	10.000,00 
	10.000,00 
	10.000,00 

	Seguros
	Contratado por Bs. 75.000,00

	Otros gastos operación
	10% de las ventas, pagadero al mes siguiente

	Depreciación
	20 años


5. Otras operaciones a realizar en el siguiente periodo son:
a. Compra de grúa por Bs. 26.000,00 en el mes de agosto cancelando una inicial equivalente al 30%, el restante 70% se cancela mediante 36 cuotas iguales y consecutivas al 23% de interés cancelable mensualmente. 

b. Compra de sistemas informáticos en el mes de octubre por Bs. 3.650,00 en efectivo

c. Los efectos pendientes de pago se amortizarán mediante tres pagos consecutivos de Bs. 1.000,00, 2.600,00 y 2.250,00, en los meses del presupuesto. Asimismo, cancela intereses sobre saldos deudores al 25%

d. En septiembre se espera cancelar dividendos por Bs. 9.800,00

e. La deuda hipotecarias se contrató por Bs. 90.000,00 a 12 años con una tasa de interés del 20%, al mes de julio de 2018 se han cancelado 30 cuotas.
6. La firma considera que el efectivo mínimo (y máximo) necesario para operar se puede ubicar en Bs. 600,00 al mes

7. Se pueden obtener fondos en calidad de préstamos a un plazo no mayor de tres meses al 25% anticipado y se cancelarán tan pronto se disponga de efectivo excedentario

8. Los excedentes de efectivo se colocarán en su totalidad sin afectar la política de saldo mínimo, en inversiones a corto plazo altamente líquidas y de fácil liquidación. Las entidades financieras cancelan una tasa activa promedio del 22%.

9. La tasa de impuesto aplicable a la actividad 36%

10. Se esperan realizar apropiaciones de acuerdo al Código de Comercio, y el 50% para dividendos.
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Presupuesto Maestro - Ejercicio no. 3
A continuación se proporciona el estado de situación de la Productora Catatumbo, C.A. y demás información presente para que Ud. con base en ella elabore un presupuesto de efectivo los estados financieros proyectados al 31/12/2018
	Activos
	
	
	Pasivo y Patrimonio
	
	

	Disponibilidades
	
	150.000 
	Cuentas por pagar
	
	5.040.000 

	Cuentas por cobrar
	
	6.200.000 
	Préstamos a corto plazo
	1.200.000 

	Inventarios
	
	4.200.000 
	Impuestos por pagar
	
	180.000 

	Seguros Prepagados
	
	135.000 
	Alquileres diferidos
	
	249.000 

	Otros efectos por cobrar
	4.000.000 
	Capital Social
	
	12.000.000 

	Inversiones
	
	9.200.000 
	Reserva p/ampliaciones
	3.000.000 

	Propiedad Planta equipo
	8.000.000 
	Reserva Legal
	
	2.550.000 

	Deprec. Acumulada
	
	(3.166.667)
	Utilidades Retenidas
	
	4.499.333 

	Total Activo
	
	28.718.333 
	Total Pasivo y Patrimonio
	28.718.333 


Las ventas actuales y las pronosticadas son:

	
	Agosto
	Septiembre
	Octubre
	Noviembre
	Diciembre
	Enero

	Ventas
	15.500.000
	16.000.000
	16.500.000
	17.000.000
	18.000.000
	17.500.000


El 60% de las ventas es al contado, el restante 40% se cobra en un plazo de 30 días siguientes a la venta y concede un descuento del 2% por pronto pago, con un margen bruto del 60%

La producción se efectúa en el mes anterior a la venta, adquiriendo la materia prima con suficiente disponibilidad para el proceso productivo, para ello cuenta con un inventario de seguridad equivalente a Bs. 1.000.000 y las compras se realizan con base en el 50% de las ventas. Los proveedores conceden a la empresa 30 días para cancelar el 80% de sus ventas sin otorgar ningún tipo de descuento.
La nómina suma Bs.6.500.000 al mes y so se prevén aumentos de salarios en el año en curso, alquileres por Bs. 583.000 mensuales, y, gastos de administración y venta suman el 15% de las ventas se cancelan en mes en que ocurren. La empresa contrata publicidad y por ello cancela Bs. 100.000, 275.000, 222.000 y 153.423, en cada uno de los meses del presupuesto. La depreciación se realiza por línea recta durante 12 años.  El seguro prepagado se contrató por Bs. 180.000.

Los efectos pendientes de cobro se cobraran a razón de Bs. 500.000 mensuales, exigiendo intereses sobre saldos insolutos del 20%. En septiembre se estima vender inversiones por Bs. 2.000.000 y es probable obtener una utilidad de Bs. 180.000 en la operación. Las inversiones proporcionan Bs. 83.000 como ingresos mensuales.
El préstamo a corto plazo se cancela en cuotas consecutivas de Bs. 300.000 al mes y se cancelan intereses sobre saldos deudores del 24%. En noviembre se espera realizar mantenimiento programado a la planta y equipo por lo cual estima cancelar Bs.  2.280.000. El impuesto pendiente se cancela en tres porciones de Bs. 60.000 de septiembre a noviembre.

La gerencia estima que el efectivo necesario para operar sea como máximo de Bs. 250.000 al mes. Los posibles préstamos se podrán hacer a la tasa de mercado del 25% y las colocaciones a la tasa pasiva de 22%. La gestión financiera no debe afectar la política del efectivo necesario para operar.
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Presupuesto  Maestro - Ejercicio no. 4
La firma Industrias del Caroní, S.A. dedicada a la manufactura de rastras perfiladas, para la exportación, se propone planificar sus actividades para el trimestre Agosto – Octubre de 2018, su objetivo para el período es además de incrementar las ventas y mejorar su actual nivel de utilidad, cancelar impuestos, adquirir nuevas inversiones así como otras transacciones necesarios para su operación. La División de Presupuesto le aporta los datos siguientes como punto de partida para elaborar el presupuesto maestro. El estado de situación al 31 de julio de 2.018 es:

	Industrias del Caroní, C.A.

	Estado de Situación al 31-07-2.018

	
	
	
	
	
	

	Activos
	
	
	Fuentes de Recursos
	

	Disponibilidades
	
	150.000,00 
	Efectos por pagar
	
	1.769.945,00 

	Inversiones
	
	6.000.000,00 
	Cuentas p/pagar
	
	4.748.212,00 

	Cuentas por cobrar
	
	8.607.000,00 
	Comisiones por pagar
	456.800,00 

	Inventarios
	
	2.570.000,00 
	Gastos acumulados
	310.350,00 

	Seguro Prepagado
	
	750.000,00 
	Dividendos por pagar
	2.250.000,00 

	Terrenos
	
	2.000.000,00 
	Impuesto por pagar
	1.210.000,00 

	Edificaciones
	
	10.000.000,00 
	Hipoteca por pagar
	18.000.000,00 

	Dep. Acumul Edificaciones
	
	(3.666.666,67)
	Capital social
	
	15.000.000,00 

	Mobiliario y equipos
	
	2.300.000,00 
	Reservas varias
	
	2.250.000,00 

	Dep. Acumul Mobil y equipo
	(1.150.000,00)
	Utilidades Retenidas
	4.065.026,33 

	Vehículos
	
	6.000.000,00 
	Total
	
	50.060.333,33 

	Dep. Acumul Vehículos
	
	(3.000.000,00)
	
	
	

	Inversiones varias
	
	15.000.000,00 
	
	
	

	Otros Activos
	
	4.500.000,00 
	
	
	

	  Total
	
	50.060.333,33 
	
	
	


Los datos aportados por la Gerencia de Finanzas con relación a los ingresos actuales y pronosticados son:

	Agosto
	Septiembre
	Octubre
	Noviembre

	11.500.000,00 
	11.970.000,00 
	12.100.000,00 
	12.450.000,00 


Las ventas de los meses de mayo, junio y julio fueron Bs. 9.870.000, 10.000.000 y 10.345.000, respectivamente. El crédito representa el 60% de las ventas y se cobran en un plazo máximo de 60 días, 60% a 30 días y el resto al mes posterior. No se prevén rebajas ni devoluciones. El margen de comercialización para esta actividad es de 60%.

La empresa adquiere materiales y suministros de proveedores nacionales en proporción al 45% de las ventas esperadas y establece inventario de seguridad para sus inventarios de Bs. 500.000. La empresa cancela el 30% del valor de la compra en el momento de colocar la orden, 40% en 30 días y el resto (60%) en 60 días. 

Los conceptos de gastos operativos han estimado así:

	
	Agosto
	Septiembre
	Octubre

	Sueldos y salarios
	20% de las ventas mensuales

	Comisiones
	5% de la cobranza mensual, pagaderos 10 días

	Alquileres
	100.000,00 
	100.000,00 
	125.000,00 

	Seguros
	Contratado por Bs. 100.000

	Otros gastos operación
	6% sobre las ventas mensuales, pagaderos en 15 días

	Pérdida por incobrables
	0,5%

	Dep. Edificaciones
	15 años, línea recta

	Dep. Mobil y equipo
	5 años, línea recta

	Dep. Vehículos
	5 años, línea recta


Para el mes de septiembre se espera la compra de un vehículo por Bs. 5.000.000. La hipoteca (Bs. 24.000.000 a 25 años) se cancela mediante cuotas anuales y consecutivas de igual monto e intereses sobre saldos deudores al 23%. Cancela los efectos a pagar mediante 5 cuotas iguales al 15%. Se espera cancelar dividendos a razón de Bs. 450.000 mensuales. 
El efectivo mínimo (y máximo) para operar se ubica en Bs. 250.000
Gestión Financiera:

1. Los excedentes que se produzcan serán colocados al final del mes excedentario a la tasa de interés del 22%. Dado que la política de la empresa es maximizar sus inversiones, no permite retiro de sus colocaciones, intereses e inversiones.

2. Los préstamos se realizarán a la tasa anticipada del 25%. Los préstamos se cancelan tan pronto se disponga de excedentes.
3. No se permite 
La tasa de impuesto aplicable a esta actividad es de 26%.
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Presupuesto Maestro - Ejercicio no. 5
La Gerencia Financiera de Manufacturas Maracaibo, C.A. se propone planificar las actividades de la empresa para el trimestre Agosto-Octubre de 2.018. La empresa está dedicada actualmente a la producción y comercialización de piezas para maquinaria pesada. Entre los objetivos de la firma se encuentra, entre otos, incrementar sus ventas mediante el establecimiento de nuevos canales de distribución, cancelar deudas y dividendos, compra de activos, realizar inversiones disponibles para incrementar su liquidez, y en general, aumentar el nivel de utilidad anual. La División de Presupuesto cuenta con los datos siguientes como punto de partida para elaborar el presupuesto maestro.

	Manufacturas Maracaibo, C.A.

	Estado de Situación al 31/7/2018

	
	
	
	
	
	

	Activos
	
	
	  Fuentes de Recursos
	

	Disponible
	
	150.000
	  Cuentas por pagar
	11.936.100

	Cuentas por cobrar
	9.440.000
	  Salarios por pagar
	1.200.000

	Inventarios
	
	3.690.000
	  Comisiones por pagar
	504.000

	Seguro prepagado
	240.000
	  I.S.L.R. por pagar
	600.000

	Terrenos
	
	1.000.000
	  Dividendos por pagar
	1.000.000

	Edificaciones
	
	10.000.000
	  Deuda a largo plazo
	4.000.000

	Depreciación acumulada
	(1.250.000)
	  Capital social
	
	10.000.000

	Maquinaria y equipo
	8.000.000
	  Reserva legal
	
	1.400.000

	Depreciación acumulada
	(2.000.000)
	  Utilidades retenidas
	1.679.900

	Vehículos
	
	3.000.000
	  Total Fuentes de Recursos
	32.320.000

	Depreciación acumulada
	(1.200.000)
	
	
	

	Plusvalía
	
	1.000.000
	
	
	

	Amortización acumulada
	(500.000)
	
	
	

	Gastos de Organización
	1.500.000
	
	
	

	Amortización acumulada
	(750.000)
	
	
	

	Total Activos
	
	32.320.000
	
	
	


Las estimaciones realizadas por el Departamento de Ventas son:

                                     Agosto       Septiembre     Octubre       Noviembre

Ventas en Bs.          14.500.000    13.600.000     14.000.000   13.000.000

La política de la empresa ha sido vender a crédito en un 40%. Hasta ahora la misma ha dado resultados y no se han obtenido pérdidas. La empresa desea disminuir el nivel de endeudamiento y pagar parcialmente dividendos. Las ventas de crédito se recuperan en un plazo no mayor de 90 días en un 60%, 30% y 10%, respectivamente. Las ventas de Mayo, Junio y Julio fueron: Bs. 14.000.000, 13.500.000 y 16.800.000 con un margen de costo de 55%.

Las compras se realizan con base en las ventas esperadas. La empresa cancela un 10% como anticipo a sus proveedores en el momento de colocar el pedido. Las compras a crédito se cancelan un plazo no mayor de 60 días en un 40% y 50% respectivamente. Los inventarios se estiman en Bs. 500.000 de seguridad más el equivalente al 40% de las ventas esperadas.

Los gastos de operación se han estimado así:

	Alquileres
	
	320.000
	Cada mes

	Salarios
	
	1.680.000
	Cada mes

	Comisiones sobre ventas
	3,5 %
	Sobre las ventas

	Luz Eléctrica
	
	580.000
	Cada mes

	Agua potable
	
	135.000
	Cada mes

	Gastos de Teléfono
	
	285.000
	Cada mes

	Gastos diversos
	
	2,5 %
	Sobre las venta

	Amortización Seguro
	
	480.000
	Amortización en 12 meses

	Amortización Plusvalía
	1.000.000
	Amortización en 5 años

	Amortiz. Gastos Organización
	1.500.000
	Amortización en 5 años

	Depreciación  Edificación
	Línea Recta
	20 años sin valor residual

	Depreciación Maquinaria y Equipo
	Línea Recta
	10 años sin valor residual

	Depreciación Vehículo
	
	Línea Recta
	5 años sin valor residual


Los gastos operacionales cancelables son pagados en el mes de su ocurrencia, con excepción de los salarios y comisiones, estos se cancelan 15 días después de haberse devengado.

Otros ingresos se recibirán en los meses septiembre y octubre por Bs. 1.475.914,89 y 2.350.000,00, respectivamente. Se espera cancelar dividendos para el mes de octubre por Bs. 1.000.000 y del monto de la deuda a largo plazo se cancelará Bs. 1.000.000 para el mes de octubre, asimismo en septiembre cancelará Bs. 1.600.000 como anticipo del impuesto a pagar. Se planea la compra de equipo por Bs. 7.500.000, cancelando la totalidad de este concepto en el mes de  agosto.

El saldo mínimo (y máximo) de caja y saldos de reciprocidad se estiman de acuerdo a los saldos de compensación exigidos por el banco en Bs. 150.000 al mes.

Gestión Financiera:

En cuanto a la política de financiamiento la empresa ha decidido establecer lo siguiente:

a. Los préstamos que se adquieran en el corto plazo se estiman a una tasa del 25% de interés anticipado y se cancelarán tan pronto se disponga de efectivo excedentario.

b. Lo excedentes serán colocados en fondos de participación en al 20%.

c. El objetivo de la gestión financiera es tratar de pedir lo mínimo y colocar lo máximo, sin afectar la política de saldo mínimo de efectivo.

d. La empresa cumple con lo dispuesto en el código de comercio en lo que respecta a la reserva legal.

El saldo mínimo (y máximo) de caja y banco se estima de acuerdo a los saldos de compensación exigidos por el banco en Bs. 150.000 al mes. La tasa de impuesto aplicable es de 24%
Administración Financiera I

Presupuesto Maestro - Ejercicio no. 6
La Dirección Financiera de la Unidad de Producción Social Macagua, C.A. se propone planificar las actividades de la empresa para el último cuatrimestre de 2.017. La empresa está dedicada actualmente a la producción y distribución de ensamblaje de partes automotrices. La meta de la compañía para el periodo es incrementas sus ventas mediante el establecimiento de nuevos canales de distribución, disminuir el nivel de endeudamiento y cancelar parcialmente dividendos. La División de Presupuesto cuenta con los datos siguientes como punto de partida el presupuesto.

	Unidad de Producción Social Macagua, C.A. 

	Estado de Situación al 31/08/2.017

	
	
	
	
	
	

	ACTIVO
	
	
	PASIVO y CAPITAL
	

	Disponibilidades
	672,00 
	Préstamos bancarios
	3.527,08 

	Inversiones Temporales
	1.579,00 
	Cuentas por pagar
	11.305,44 

	Cuentas p/Cobrar
	8.352,00 
	Gastos acumulados
	1.100,00 

	Inventarios
	
	3.660,00 
	Impuestos acumulados
	1.080,00 

	Seguro Prepagado
	1.132,00 
	Dividendos p/pagar
	4.500,00 

	Terreno
	
	22.520,00 
	Efectos por pagar a largo plazo
	7.500,00 

	Edificaciones y equipo
	15.900,00 
	Crédito a largo plazo
	13.624,28 

	Depreciación Acumulada
	(4.480,00)
	Capital Social
	
	9.000,00 

	Inversiones en acciones largo plazo
	5.600,00 
	Prima en emisión de acciones
	1.800,00 

	Gastos de organización
	2.415,00 
	Reservas de capital
	200,00 

	Total Activo
	
	57.350,00 
	Utilidades retenidas
	3.713,19 

	
	
	
	Total Pasivo y Cap.
	57.350,00 


El pronóstico de ventas realizado por el Departamento de Ventas ofreció los siguientes datos:

	Septiembre
	Octubre
	Noviembre
	Diciembre
	Enero

	12.000,00
	13.200,00
	14.700,00
	13.900,00
	14.200,00


La política de la empresa ha sido vender a crédito en un 40%. Hasta ahora la misma ha dado resultados y no se han obtenido pérdidas. La política de crédito es recuperar el efectivo en un plazo no mayor de 120 días cobrando el 40%, 30%, el 20% y el 10% en los meses posteriores a la venta. Las ventas de los últimos 4 meses del periodo anterior fueron: Bs. 8.900, 9.300,  10.500 y 10.900, respectivamente, con un margen de comercialización de 55%.

Las compras se realizan con base en las ventas esperadas. La empresa cancela un 20% como anticipo a sus proveedores en el momento de colocar el pedido. Los proveedores conceden 6 meses para recuperar sus cobranzas. Sin embargo la firma liquida a sus proveedores según las siguientes proporciones: el 10% durante el primer mes, el 20%, 30% y el 40% en los meses subsiguientes. Los inventarios se estiman en Bs. 1.500 de seguridad más el equivalente al 40% de las ventas esperadas. Las compras de los últimos 4 meses del periodo anterior fueron: Bs. 4.077, 4.401,  4.797 y 5.103, respectivamente.

Los gastos de operación se han estimado así:

	
	Septiembre
	Octubre
	Noviembre
	Diciembre

	Alquileres
	
	900,00
	900,00
	900,00
	900,00

	Sueldos y salarios
	6.000,00
	6.000,00
	6.000,00
	6.000,00

	Comisiones sobre ventas
	1,5% sobre las cobranzas, liquidables a 30 días

	Gastos Administración
	2% sobre las ventas, liquidables a 30 días

	Otros Gastos          0,5%
	0,5% de las ventas, liquidables a 30 días


	Gastos no desembolsables
	 
	 
	 

	Amortización intangibles
	5 años

	Depreciación
	
	Linealmente en 15 años

	Seguro contratado en Bs. 1.940, cobertura 12 meses


Otros ingresos no operacionales para el periodo se han planeado así: 

	
	Septiembre
	Octubre
	Noviembre
	Diciembre

	Por dividendos
	1.300,00 
	1.100,00 
	1.450,00 
	1.230,00 

	Intereses s/inversiones cp
	16% anual, devengados mensualmente

	Otros ingresos  previstos
	3.100,00 
	
	1.750,00 
	

	Venta de inversiones l.p.
	6.500,00, utilidad en la operación Bs. 900,00

	
	
	
	
	
	


Otros egresos están representados por:

	
	Septiembre
	Octubre
	Noviembre
	Diciembre

	Pago de préstamo bancario
	Bs. 8.000 pagaderos en 12 meses al 20% anual sobre saldos

	Pago de crédito a largo plazo
	Contratada por Bs. 26.500,00 a 5 años al 16% sobre saldos deudores

	Pago de dividendos
	4 porciones iguales y consecutivas

	Amortización prima emisión
	120,00 
	120,00 
	120,00 
	120,00 

	Compra equipo
	
	2.500,00 
	
	2.000,00 

	Pago de Impuesto
	Saldo a liquidar en 3 porciones iguales y consecutivas


El saldo mínimo y máximo de caja y banco se estima de acuerdo a los saldos de compensación exigidos por el banco en Bs. 600,00 al mes. La tasa de impuesto aplicables es del 34%.La utilidad resultante se distribuirá conforme a lo dispuesto por la Asamblea de accionistas en los siguientes conceptos y proporciones:

	Utilidades a trabajadores
	15%

	Reserva legal
	Según Código de Comercio

	Dividendos accionistas comunes
	20%

	Reinversión
	60%


Gestión Financiera:

En cuanto a la política de financiamiento la empresa ha decidido establecer lo siguiente:

a. Los préstamos que se adquieran en el corto plazo se estiman a una tasa del 2% de interés anticipado y se cancelan en su totalidad tan pronto se disponga de excedentes de efectivo.

b. Lo excedentes serán colocados en fondos de participación en al 15%. Las colocaciones se harán al final del mes excedentario. Los retiros al final del período presupuestario.

c. El objetivo de la gestión financiera es tratar de pedir lo mínimo y colocar lo máximo, sin afectar la política de saldo mínimo de efectivo.
