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DEFINICION PAISES EMERGENTES

Este concepto se usa en el contexto de la economia y las finanzas
publicas.

Concepto muy amplio aparecido al final de los afios 80 para designar a
los paises en desarrollo que crecen a un ritmo muy superior al del resto
del mundo. Ademas suelen tener unos costes salariales bajos,
industrializacion reciente, creciente apertura al exterior, sistema de libre
mercado y de libertad de empresa que apuesta por la iniciativa
empresarial, desarrollo del capital humano y altos margenes de
beneficios.

ECONOMIA MUNDIAL

Las estimaciones preliminares del FMI sefialan que el crecimiento de la
economia mundial en 2007 fue del 5,2% respecto al afio anterior. Y
también que esa expansion es posible gracias al ritmo de crecimiento
de los paises emergentes (8,1%), mas del triple que el registrado por los
paises mas avanzados (EE UU, UE, Japdn o los tigres asiaticos), que se
guedan en el 2,5%.
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Un andlisis mas exhaustivo de las cifras del Fondo reflejan que la
economia mundial acumula ya cinco afilos con un crecimiento anual
superior al 4%, una tendencia sin parangon desde el primer lustro de los
afos setenta. Y que para la espectacular aportacion de los paises
emergentes y menos desarrollados no hay referencias en la serie
estadistica. Si se cumplen las estimaciones para 2007 divulgadas en
octubre, basadas en datos oficiales ya muy avanzados, la diferencia
entre el ritmo de crecimiento de estas economias y el de los paises mas
avanzados se habra ampliado hasta una diferencia récord de 5,6
puntos.

Dos terceras partes del crecimiento mundial en 2006 (5,4%) ya
correspondieron a las economias emergentes y los paises menos
avanzados. De hecho, si se mide la evolucidn de las economias en
paridad de poder de compra (segun la capacidad de compra de
cada economia y no segun los tipos de cambio de las monedas), China
es el pais que mas contribuye al crecimiento mundial en los Gltimos siete
afnos, por delante de EE UU.

En 2006, China aport6 un 25% del crecimiento mundial, y su
contribucion, la de India y la de Rusia, supone la mitad de esa
expansion. La buena marcha de la economia mundial en el lustro que
cierra 2007 esta muy ligada al despegue de los dos gigantes asiaticos.
China empez6 a crecer por encima del 10% anual desde 2003. Y desde
ese afo, el PIB indio siempre ha superado el 7% anual.

Segun las estadisticas que ha recopilado el FMI desde 1970, India rompid
su techo de crecimiento en 2006 (9,7%) y este afio cerrara en el 8,9%
anual. China, que crecera este afio un 11,5% obtuvo sus mejores
registros en los primeros afios noventa. Pero lo mas relevante en su caso
es que, desde 1990, el PIB chino no ha crecido nunca por debajo del
7,5% anual. Una expansion sostenida que ya la situa, en paridad de
poder de compra, como segunda economia mundial tras Estados
Unidos. India rivaliza con Alemania y Japon por los siguientes puestos en
el escalafon.

Al tiron de los gigantes asiaticos, se suman este afo el buen desempefo
de Rusia (7%), la economia brasilefia (4,4%), o Surafrica (4,2%) para
completar el brillante cuadro macroeconémico de los paises
emergentes.

Las previsiones de los organismos internacionales vaticinan que la
tendencia se intensificara en 2008. A favor juega que la crisis hipotecaria
parece tener menos repercusiones en estos paises, antes muy sensibles
a cualquier problema financiero internacional. "El impacto ha sido
menor que en otros episodios de turbulencias financieras y los valores
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bursatiles en estos mercados emergentes vuelven a batir récords”,
destaca el FMI.

Cuando el Fondo revis6 a la baja en octubre sus previsiones para 2008, lo hizo en
mucho mayor medida para las economias avanzadas, cuyo crecimiento estimado paso
del 2,8% al 2,2%. En los paises emergentes, el retoque fue minimo, al pasar la prevision
del 7,6% al 7,4%.

PAISES EMERGENTES:

China
Historia econdmica

China es uno de los imperios mas antiguos de la historia. Data, cuando
menos, del afio 1600 a.C. en el que se unifica gran parte del territorio
bajo el poder del emperador, se fija la escritura y se difunde el cultivo
del arroz, fundando las dinastia shang. Desde entonces se suceden
distintas dinastias, con formas politicas semejantes a la monarquia
absoluta. La ultima dinastia es la manchu, que sera derribada por el
liberalismo capitalista y nacionalista en el siglo XX. En los afios 1911 y
1912 se instala en China una republica que no se consolidara hasta
1937.

Durante el siglo XIX China sufrié un proceso colonizador por parte de
ingleses, franceses, portugueses, alemanes y japoneses que se
asentaron en puertos como Cantén, Hong Kong, Nankin, Tianjin{'l o
Shanghai, sin penetrar en el interior. China aparece como un territorio
gue explotar y un gran mercado para las potencias coloniales.

En 1949 se proclama la Republica Popular de China. Con el triunfo
comunista se produce un cambio radical en la sociedad y la economia
china, que no desconoce su pasado ni sus estructuras, por lo que crea
un modelo nuevo de socialismo muy atractivo para los paises del Tercer
Mundo. Se iniciara un proceso de alfabetizacién y educacion que
permitira la utilizacion las nuevas tecnologias en la industria y la
expansion de las ideas socialistas, extrafias a la cultura tradicional china.

En 1976 comienza una politica de apertura hacia el capitalismo
economico. Con estas medidas, el comercio se revitaliza y crece la
produccién agricola e industrial, gracias a una fuerza de trabajo
abundante, barata y suficientemente cualificada. Sin embargo, los
canales de comercializacion son deficientes y no permiten poner los
productos en el mercado. Esta apertura le abrira las puertas de los
paises capitalistas.
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Economia actual

En los ultimos afios el crecimiento econdmico de China se ha caracterizado
por ser elevado, mostrandose un incremento estable del PIB alrededor de un
8% como promedio anual desde 1997, con tasas que han superado el 9%
desde 2003. Todo esto ha estado motivado principalmente por su expansion
industrial y considerables exportaciones.

Entre los productos que China ha desarrollado con fuerza y que han impulsado
su crecimiento econdmico y comercial estan los de alta tecnologia y
demanda en el mercado mundial, como son: semiconductores, automaoviles y
ordenadores personales. También ha desarrollado otros tipos de productos con
una cuota elevada en el mercado internacional, logrando ser el primer
fabricante mundial de articulos textiles (entre ellos, prendas de vestir), calzado,
productos electrénicos de consumo (teléfonos celulares, reproductores de
DVD, televisores, etc.), muebles y juguetes.

Ademas, se han registrado grandes producciones de carbdén, cobre, aluminio,
acero y cemento, convirtiéndose esta nacion asiatica en el primer productor
mundial en esos renglones.

China tiene un peso fundamental en la economia mundial y casi decisivo para
el desarrollo de las demas economias, no solo como productor, sino también
como consumidor a gran escala, pues representa el 30% del consumo
mundial de carbén, algodén, arroz y acero, y entre un 15 y un 20% del
consumo mundial de cobre, soja, trigo, aluminio y platino.

Es preciso tener en cuenta que uno de los factores externos que ha influido en
la recuperacidon econOmica japonesa es el ciclo expansivo en que se
encuentra la economia china. Gracias al impulso de su produccion industrial, a
la demanda de exportaciones y a las inversiones, la economia china creci6é a
un ritmo fuerte del 9,1% en el 2003, el indice mas alto desde 1997. Los
exportadores japoneses respondieron al desafio aumentando sus embarques a
China en un 33,2%, representando un monto de 62 900 millones de ddlares
entre 2002 y 2003. Las exportaciones niponas a China se han duplicado con
creces desde el afo 2000, aungque todavia solo representan la mitad del
monto de las exportaciones a Estados Unidos.

En términos nominales el PIB de Japdn representa aproximadamente la mitad
del producto estadounidense y tres veces mas que el de China. Sin embargo,
el PIB chino, medido en términos de capacidad de compra doméstica, ya es
superior al de Japon.

El desarrollo de China como un motor de crecimiento en Asia también ha
acelerado la adaptacioén de la produccién nipona hacia ese mercado. La
empresa Nippon Steel accedidé a formar una empresa mixta con el principal
productor siderurgico de China en diciembre de 2003. Nippon Steel Corp. es
una de las muchas empresas japonesas que aprovechan lo que se ha llamado
“el auge chino”. China tiene una gran necesidad de acero, materiales de
construccion, teléfonos celulares, televisores de alta definicidon y automaviles y
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los japoneses trabajan horas extras para satisfacer su demanda. “China
compra todo”, destaco Takashi Kanke, un funcionario de esta corporacion.

Muchos analistas consideran a China como una amenaza para la economia
japonesa, pero esta opinidn estd cambiando, debido que a medida que
crecen las exportaciones japonesas, gracias a la creciente demanda china, la
economia nipona se favorece y se crea una interdependencia entre estas
economias que las beneficia.

En la actualidad, China super6é a Estados Unidos en el consumo de un buen
numero de productos alimenticios, bienes de consumo y materias primas.

La renta per capita de China se ha incrementado rapidamente,
proporcionando un crecimiento de consumos de alimentos, energia, materias
primas y bienes de consumo. Al mismo tiempo, el aumento de la demanda
interna ha obligado a incrementar las importaciones de grano, soja, hierro,
aluminio, cobre, madera, algodoén, platino, fosfatos, potasio, petréleo, gas
natural, entre otros. Las consecuencias del aumento de las importaciones de
materias primas han hecho que sus precios se incrementen en el mercado
internacional.

En 2004 China import6 alrededor del 40% del petréleo en el mercado mundial,
convirtiéndose en el segundo consumidor de petrdleo después de los Estados
Unidos.

Este pais también se ha transformado en un gran receptor de inversion directa
extranjera, convirtiéndose, desde 2003, en el primer receptor mundial de dicha
inversion.

En cuanto a la acumulacién de reservas en divisas, ha alcanzado un enorme
volumen que supera su deuda externa total. En julio de 2006 sus reservas en
moneda extranjera era de 941 000 millones por encima de su deuda externa,
gue en fecha ascendia a 318 000 millones. Ademas, este pais es un prestamista
neto para el resto del mundo, con unos préstamos de 623 000 millones, sobre
todo a Estados Unidos.

En 2006 una de las estrategias que esta utilizando China para incrementar sus
reservas internacionales es la compra de oro con sus reservas en divisas. Con
esta operacion diversifica sus inversiones, reduciendo riesgos financieros, ya
que la caida del ddélar y el aumento de los precios del petréleo van a
favorecer el auge de los precios del oro en los mercados internacionales
durante el segundo semestre de este afio. Asimismo, persigue reducir la
cantidad de ddlares en sus reservas de divisas, incrementando la proporciéon
de divisas en otra moneda como el euro.

Este pais posee, ademas, una tasa de ahorro interno bastante alta, que
alcanzé un 52% en 2005, lo que le permiti6 en ese mismo afio financiar una
tasa de inversibn muy elevada de un 46%.

Durante el primer semestre de 2006 la inversiéon en activos fijjos aumentd un 29,8
% y, en cuanto a la industria pesada, aumenté un 32,6% con incremento de
uno de sus principales impulsores: la mineria, con un 45,7 %. En la industria
ligera se incrementd en un 41,2% con aumentos del 65,1% en el sector
alimentario y el 40,6% en el sector textil.

El gran auge exportador de China le ha permitido tener una cuota de
exportacion en el mercado mundial de un 5% como promedio anual; en 1990
fue de un 2% solamente. Entre los afios 2000 y 2004 la cuota de China en las
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exportaciones mundiales de mercancias pasé del puesto 7mo al 3ro y su
cuota de importaciones mundiales en ese mismo periodo se desplazé del 8vo
al 3er puesto.
El superavit comercial del primer semestre de 2006 se situé en 61 500 millones
de ddlares, un 55% mas que el afo pasado, con un incremento del 25% de las
exportaciones y un 21% de las importaciones.
Gracias al aumento de las exportaciones y sus inversiones, la economia china
crecié en un 11,3% en el segundo trimestre de 2006 con respecto al mismo
periodo del afio anterior, su mayor ritmo desde 1995. En el primer semestre de
ese afio crecid un 10,9%.
De este modo, la economia china posee cuatro puntos fuertes, que son los
que estan incidiendo en mayor medida en la evolucion econdémica alcanzada
durante los ultimos afos:
¢ Considerables recursos humanos capacitados y abundantes recursos
financieros.
e Progreso cientifico-técnico cada vez mas elevado.
e Crecimiento de la inversidon extranjera directa de las empresas chinas
en el exterior.
e Penetracion comercial cada vez mas fuerte en el mercado mundial.

Debilidades de la economia china

No todo es color de rosa para la economia china. A pesar de que las
fortalezas son numerosas, también tiene talones de Aquiles. Entre las
principales debilidades actuales figuran:

e Elsector financiero, por el monto de créditos vencidos y no recuperados
gue poseen los bancos.
Elincremento del desempleo y el subempleo.
La contaminacion ambiental.
La desigualdad territorial.
El envejecimiento poblacional.

Hasta 1979 el sistema bancario chino contaba con un solo banco, el Banco del
Pueblo de China (BPC), que actuaba como banco central y Unico banco
comercial. Tras la separacion de ambas funciones el BPC siguié encargado de
la politica monetaria y la regulacion bancaria, y el cuerpo principal del sistema
bancario chino pasé a integrarse por tres grupos de bancos.

El primer grupo esta formado por los bancos estatales, integrado por cuatro
grandes bancos publicos especializados en la concesién de créditos, cada
uno de ellos en un area considerada clave para el desarrollo econémico del
pais, la cual abarca el sector agricola, el industrial, el comercio exterior y el
sector de la construccion. Estos son:

e Banco de China: especializado en transacciones en moneda extranjera
y financiacién comercial.

e Banco de la Construccion de China: su principal actividad es la
evaluacion, gestidon y financiacidon de proyectos de infraestructura a
gran escala y también el desarrollo inmobiliario urbano.

e Banco Industrial y Comercial de China: es el mayor banco de China. Es
el principal proveedor de créditos para las economias urbanas del pais,
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a través de préstamos a corto plazo para capital circulante de
empresas y proyectos de infraestructura e inmobiliarios.

e Banco Agricola de China: especializado en financiacidon del sector
agricola y servicios de banca mayorista-minorista para los agricultores y
otras instituciones y empresas rurales.

El segundo grupo esta integrado por los bancos comerciales, cuyo tamafio
financiero es menor, alun siendo estatales, excepto uno de ellos. Estos bancos
son:

Bank of Communication

China Everbright Bank

CITIC Industrial Bank

Shanghai Pudond Development Bank

Shenzhen Development Bank

China Minsheng Bank (privado)

Hua Xia Bank

En general, estos bancos estan mas saneados en términos de calidad de
activos y beneficios, con una cantidad menor de préstamos de dificil
recuperacion.

En un tercer y Ultimo grupo estan los bancos extranjeros, que hasta el momento
son 64, procedentes de 19 naciones, con 192 oficinas bancarias en el pais, de
las cuales 88 han obtenido autorizacion para llevar a cabo negocios en
yuanes.

En comparacioén con los bancos chinos, los extranjeros poseen una serie de
ventajas en los Ambitos de la gestidn interna, los capitales, los servicios
ofrecidos a los particulares, la gestion mixta (acciones y seguros) y en la
manera de concebir los servicios y la competencia.

El problema de las deudas incobrables

El gran cumulo de préstamos irrecuperables que poseen los bancos chinos en
la actual etapa viene dado desde el periodo anterior al proceso de reforma.

Factores que han influido en la alta cifra de préstamos irrecuperables:

e La ausencia de autonomia de los bancos y el otorgamiento de
préstamos a las empresas, principalmente estatales, a partir de los
criterios no econdémicos que regian en el modelo econémico anterior,
pues los préstamos a estas se otorgaban mas bien tomando como base
criterios politicos.

e La falta de control, que permiti6 la desviacibn de recursos hacia
actividades muy arriesgadas, sobre todo, hacia la especulaciéon de
bienes raices y en el mercado de acciones, formando una burbuja
financiera.

e La corrupcion, que ha estado presente en todos los niveles,
incrementandose de forma preocupante por falta de supervision y
control.

e Los bancos estatales han tenido que asumir los costos de la transicion
de la economia planificada a la economia de mercado y de la reforma
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de las empresas estatales. Los cuatro mayores bancos poseen casi la
mitad de los créditos incobrables. Estas instituciones son las mas
afectadas porque, ademas de conceder el 70% del total de préstamos,
mas de las ¥ partes de ellos se dirigen a empresas estatales, muchas de
las cuales no son suficientemente solventes.

En 1999 se fundaron cuatro compafias de administracion de activos (CAA)
para ayudar a eliminar los préstamos irrecuperables (deudas malas) de los
cuatro bancos comerciales del Estado.

En este sentido, la tasa de deudas malas respecto al total era de un 39% a
finales de 1999, momento en el cual comenzé a descender. A finales de 2003
baj6 de 25% a 18% y continud bajando a un 13% al cierre de 2004, hasta llegar
a la alentadora cifra de 8,6 % en diciembre de 2005. Las autoridades chinas
consideran que el problema esta bajo control, pues las medidas
implementadas a partir de 1999 lograron disminuir estas deudas.

Segun la Comision de Regulacion Bancaria China, (CRBC por sus siglas en
inglés), al cierre de marzo de 2006 los bancos comerciales que operaban en
China, incluidos los extranjeros, poseian alrededor de 164 mil millones de
ddlares en créditos malos, que representaban el 8% del total de los créditos.

A pesar del descenso experimentado, todavia esta tasa alcanzada se
encuentra por encima del nivel requerido por la CRBC; es la mayor de Asia
después de Japon y se ubica muy por encima de las tasas promedio de
préstamos no recuperables de los 100 bancos principales del mundo, que se
sitan entre un 2% y 3%.

La CRBC puso en practica diferentes estrategias para la reforma bancaria, que
tendieron a mejorar la situacién de las deudas malas:

e Dictd nuevas medidas dirigidas a que las instituciones bancarias
respondieran por sus actos, con el objetivo de reducir la corrupcion.

e Posibilitd a los bancos chinos aliarse con bancos extranjeros, dandole la
posibiidad a las entidades foraneas de comprar participacion en
bancos locales. Con ello se posibilitd no solo la obtencién de recursos
financieros, sino también la adquisicidbn de tecnologias, conocimientos y
experiencias en mecanismos de control, administracibn y manejo de
riesgos.

e Listar bancos chinos en bolsas de valores en el exterior con el objetivo
de captar capitales externos. El Banco de la Construccién de China y el
Banco de China fueron seleccionados como pioneros en esta iniciativa,
porque precisamente tienen una tasa de préstamos no recuperables
mas baja.

En este sentido, en octubre de 2005 el Banco de la Construccion de China
comenzd a cotizar en Hong Kong, siendo el primero de los cuatro grandes
bancos estatales chinos en entrar en los mercados bursatiles extranjeros. En
junio de 2006 le siguid el Banco de China, que también pasé a cotizar en el
mercado de valores de Shangai. Se prevé que para septiembre del presente
afio el Banco Industrial y Comercial de China, la mayor entidad financiera
estatal del pais, salga a la bolsa de Hong Kong.

El 18 de agosto de 2006 el Banco Central de China, llamado también Banco
Popular de China, subio los tipos de interés de los depdsitos y préstamos a un
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afio en un 0,27%. Las tasas de intereses de los depdsitos, que estaban en un
2,25%, pasaron a 2,52%, y la de préstamos subi6 del 5, 85% al 6,12%.

La segunda subida de los tipos de interés en el afio 2006 tiene el propdsito
fundamental de reducir la liquidez bancaria y frenar el nivel de préstamos.
Esta medida tiene el objetivo de disminuir la inversion, la construccion de
nuevas fabricas y otros activos, ya que el gobierno ha temido al acelerado
ritmo de estas inversiones, que podria conducir a una sobreprovision de
préstamos y desencadenar una crisis financiera.

El 22 de agosto de 2006 La CRBC anunci6é que los bancos comerciales chinos
redujeron su proporcion de préstamos malos en 1,1% durante la primera mitad
del afio 2006.

Los préstamos malos que poseen los bancos chinos sumaron un total de 160
000 millones de ddlares a finales de junio de 2006. La proporcion de estos
préstamos en relacion con el crédito total es un elemento clave en la salud
financiera de los bancos, ya que a medida que los créditos irrecuperables
sean menores existirA mayor liquidez monetaria en el sistema financiero chino.
China ha realizado varios esfuerzos para reformar su sistema bancario, con el
objetivo de evitar grandes riesgos en el sector financiero y preparar a sus
bancos para la competencia con bancos extranjeros en un mercado mas
abierto. Parte de la reforma ha consistido en transformar los bancos de
propiedad estatal en bancos poseedores de acciones, incluyendo accionistas
extranjeros, o inscritos en la bolsa de valores.

La CRBC ha hecho énfasis en la mejora de capacidades de control de riesgos
de los bancos, actuando sobre la reduccién de préstamos malos y mediante
una ofensiva contra los delitos financieros en el sector bancario. En los primeros
seis meses de 2006 los bancos chinos reportaron 480 casos de préstamos
ilegales y malos manejos, menos que los 569 casos ocurridos en la primera
mitad de 2005. La mayoria de estos casos fueron descubiertos por los bancos
durante auditorias internas.

En ese mismo periodo los bancos chinos despidieron a 231 empleados por
implicacion en irregularidades y otros 1 559 recibieron sanciones.

La estabilidad del yuan

En el informe de politica monetaria del segundo trimestre el Banco Popular de
China ratificé su compromiso de mejorar los mecanismos de tipos de cambio y
mantener el yuan estable en un nivel razonable, con el objetivo fundamental
de limitar la apreciaciéon de su divisa. También reconocié que el crecimiento
de los préstamos sigue siendo demasiado rapido.
El Banco Central de China mantuvo el yuan en paridad fija con el délar desde
1994 hasta julio de 2005. En este periodo el tipo de cambio con respecto al
ddélar se mantuvo en los 8,28 RMB, con un rango maximo de variacion del 1%.
En julio de 2005 el renminbi (denominacion oficial de la moneda china) se
revalué en un 2,1% con respecto al ddlar; desde entonces el Banco Popular de
China establece una paridad del yuan frente al ddlar, que fluctia en una
banda del 0,3%.
La revalorizaciéon de la moneda china en julio de 2005 se debi6é a varios
factores que afectaban internamente su economia. Entre los elementos que
mas se destacan estan:

Los problemas que presenta el sistema bancario chino.
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El sobrecalentamiento de la economia, que siempre conduce a una
elevada inflacion.

Las consecuencias que para China ha tenido la politica monetaria, con
una tasa de cambio fija durante la etapa siguiente a la crisis de los paises
asiaticos.

Las implicaciones del gran tamafo de sus reservas en divisas extranjeras,
que ha sido la causante del exceso de liquidez y del crecimiento de los
préstamos bancarios.

A todo esto hay sumarle las presiones internacionales sufridas durante los
ultimos afios, provenientes sobre todo de Estados Unidos y Japén, para que el
yuan se revalle. Estas presiones tienen sus razones. Una revalorizacion del yuan
beneficiaria principalmente las exportaciones de estos dos paises y disminuiria
el déficit comercial que Estados Unidos tiene con China.
La intensidbn fundamental de la politica del Banco Popular de China, al elevar
los tipos de interés en agosto de 2006, fue frenar el crecimiento de la
economia, que en el primer semestre crecié un 10,9%. Entre otros objetivos esta
también estimular a las empresas e individuos de la nacién para liderar la
inversidn china en el extranjero y, de esta forma, reducir las reservas de divisas
forAneas que posee ese pais, mediante la compra de las mismas con el yuan
sobrevaluado.
Segun expertos, el gran tamafio de las reservas de divisas extranjeras en China
es una de las causantes del exceso de liquidez en el que esta inmerso el pais,
asi como del crecimiento de los préstamos bancarios de dificil recuperacion.
Con el renminbi fuerte el Banco Popular de China ha comprado doélares
norteamericanos en grandes cantidades, convirtiéendose China en el pais de
mayores reservas de divisas extrajeras del mundo.
En la primera mitad del afio 2006 el yuan se ha revalorizado un 0,94% con
respecto al dolar.
La revalorizacion del yuan tiene varias consecuencias positivas, pero
también negativas. Entre las positivas estan:
e Paralizaciéon del crecimiento de la oferta monetaria, que al mismo
tiempo disminuiria las tendencias inflacionarias.
e Disminucién del superavit comercial, aumentando las
importaciones y disminuyendo las exportaciones.
e Reduccién del crecimiento del crédito y la recepcién de
inversion extranjera directa.
e Los productos extranjeros se abaratan y las empresas chinas
pueden importar con mas facilidad materias primas, tecnologias
y productos avanzados.
e Aumento del poder adquisitivo de los consumidores chinos, ya
que se incrementa el salario real de los trabajadores.

Consecuencias negativas

e Encarecimiento de las exportaciones chinas (disminuiria la
demanda externa y se afectaria su fortaleza exportadora).

e Se afectaria el empleo, ya que al disminuir las ventas al exterior
por sus altos precios, la produccion se afectaria y se comprimiria
la necesidad de mano de obra.
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e Es mas costosa la inversion extranjera directa hacia China, debido
al encarecimiento de las materias primas, materiales y mano de
obra.

e Pudiera formarse una burbuja financiera parecida a la de Japoén,
con una gran actividad especulativa.

Algunos economistas estiman que una apreciacion a corto plazo no
solucionaria los desequilibrios existentes, ya que un yuan mas fuerte daria a
China mas capacidad de compra de materias primas, abaratando los costos
de fabricacion y, por tanto, las exportaciones. Con todo esto podria crecer
nuevamente el superavit comercial chino.

indices de Precios al Consumo (IPC)

En julio de 2006 el Ministerio de Comercio chino pronosticé que el indice de
precios al consumo se elevara ligeramente en lo que queda de afio, debido
principalmente a los ajustes en los precios del agua, la electricidad, el petréleo
refinado y otros productos. Crecera en 2006 un 2%, segun esta fuente oficial.
Debido al elevado precio internacional del petréleo la mayoria de los
economistas calculan este incremento del IPC chino. En los meses de abiril,
mayo y junio de este afio el IPC de china crecié en un 1.2, 1,4 y 1,5%,
respectivamente, indicando que la inflacion se esta acelerando.

Los expertos también pronostican que los precios de bienes raices continuaran
subiendo en el segundo semestre de 2006. Hay que destacar que gran parte
del crecimiento de la inflacién se debe al alza de los precios de los materiales
de produccién industrial (materias primas), entre ellos el combustible, los
metales y el plastico, que han afectado los costos de los efectos
electrodomeésticos y de otros productos electrénicos.

Incremento del desempleo y el subempleo

Como consecuencia de los cambios que se han producido en el mundo,
donde impera cada vez mas la globalizacibn neoliberal provocando
problemas de empleo y subempleo, muchos paises se han visto afectados,
como es el caso de Japdn, que antes de la segunda mitad de los 80 disfrutaba
de un bajo indice de desocupacion.

Como resultado de las reformas econdmicas como la privatizacion, la
urbanizacién y la integraciéon a la economia internacional, en China han
aumentado el desempleo y el subempleo.

Desde la década de los 90 hasta la actualidad la tasa de desempleo en China
se ha ido incrementando paulatinamente. Mientras en 1990 era de un 2,5%, en
2004 llegb a un 4,7%. En el primer semestre de 2006 el indice de desempleo
urbano se ubicé en 4,2%, al igual que en 2005, pero este indice podria ser mas
alto si se cuentan los empleados que son despedidos cuando las empresas se
declaran en quiebra, o a consecuencia de la reestructuracién de las empresas
publicas. Si a esto se le suma la mano de obra sobrante en las zonas rurales del
pais, el indice real de desempleo seria mucho mas alto. En las ciudades la tasa
real de desempleo podria alcanzar entre 10-15%.
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El problema radica en que la oferta de fuerza de trabajo es muy superior a la
demanda. El 60% de los chinos que buscan trabajo en todo el pais proviene de
las zonas rurales.

Segun la Comisién Estatal de Desarrollo y Reforma de China, se calcula que
alrededor de 6,6 millones de personas perderan su trabajo en los proximos tres
afos; para remediarlo haria falta crear en las ciudades unos 25 millones de
puestos de trabajo. Sin embargo, el pais solo sera capaz de crear unos 11
millones de empleos, segun esta comision.

Segun estimaciones, para 2006 la mano de obra excedente alcanzara los 14
millones, un millén mas que en el afo 2005, y el problema podria agudizarse
como resultado de la superproduccion y el aumento de las fricciones
comerciales.

No obstante, la situacion del desempleo en China permanecio estable en el
primer semestre de 2006, con un 4,2%. Segun el Ministerio del Trabajo y
Seguridad Social (MTSS), el desempleo urbano registrado a finales de 2005
lleg6 a 8,39 millones, incluyendo a 1,53 millones de trabajadores despedidos. A
finales de junio de 2006 la cifra estaba en 8,33 millones de desempleados
urbanos. Debe tenerse en cuenta que las estadisticas de desempleo de China
solo se enfocan en las areas urbanas.

Otro fendbmeno que se esta dando en este sentido es que los nuevos
graduados universitarios tienen dificultades para encontrar trabajo. Segun el
viceministro del MTSS, es muy dificil crear nuevos trabajos en gran cantidad,
debido a los siguientes factores:

e Sobrecapacidad de la produccion.

e Fricciones comerciales.

e Revaluacion de la moneda.

La contaminacién ambiental

China es uno de los paises mas contaminados del planeta, pues de las diez
ciudades del mundo con mas contaminacion ambiental, siete pertenecen a
este Estado.

Mas del 70% del agua de los rios que estan en la ciudad no es asequible para
tomar y pescar, sin contar los millones de personas que presentan problemas
para acceder al agua potable.

El aire es otro de los elementos de la naturaleza contaminados en China, ya
gue contiene altos porcentajes de humo, polvo y existe una gran cantidad de
diéxido de sulfuro en la atmadsfera. Esta contaminacidn es una de las causas
principales de enfermedades respiratorias cronicas como bronquitis crénica y
enfisema pulmonar, las cuales actualmente estan provocando el mayor
numero de muertes en esa nhacion asiatica, superando incluso la tasa de
mortalidad de Estados Unidos por el mismo motivo.

El factor fundamental de la contaminacidon del aire es que la principal fuente
de energia de China es el carbén de baja calidad o carbén pesado (no
lavado), con altos niveles de sulfuro. Esa es la fuente protagdnica de las
emisiones de diéxido de sulfuro y polvo, que han causado lluvias acidas en
gran parte de Asia, acarreando conflictos con algunos paises de la regién,
como Japoén y Corea del Sur.
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El crecimiento econdmico y la industrializacidn en China han incidido en el
medio ambiente, afectdndolo de manera considerable. Un andlisis del Banco
Mundial ofrece la siguiente informacion:

e Cada afo cerca de 178 000 personas en las principales ciudades
mueren prematuramente, debido a los elevados niveles de
contaminacion atmosférica (por encima de los estandares nacionales y
mundiales). La contaminacién del aire dentro de los hogares, en
especial, por la qguema de carbdén y biomasa para cocinar alimentos y
calentar la casa, origina alrededor de 111 000 muertes al afo.

e Casi 7,4 millones de personas se pierden anualmente por problemas de
salud relacionados con la contaminacion.

e La contaminacion del agua, un importante punto focal de la reciente
politica china, ha alcanzado 52 de las 135 secciones de rios urbanos
monitoreados. Estas secciones de rios no cumplen con los estandares
minimos necesarios para la irrigacién, convirtiéndolos en meras cloacas.
El acceso a fuentes futuras de agua potable para decenas de millones
de personas esta siendo amenazado.

¢ La lluvia acida, con altos contenidos de sulfuro por el uso del carbén en
las regiones del sur y suroeste de China, tiene el potencial para dafnar al
10% de las areas cultivables y posiblemente ha reducido la
productividad en los cultivos y la foresta en un promedio del 3%.

e Los nifos estudiados en Shenyang, Shangai y otras grandes ciudades
presentan niveles de plomo en sangre, en promedio, de un80% por
encima de los niveles considerados peligrosos para el desarrollo mental.

Entre los diversos problemas medioambientales que hoy enfrenta China figuran
también los ruidos, la degradacion del suelo, la erosiéon y la desertificacion.

India

Historia econdmica

En el Valle del Indo la civilizacion florecié entre el 2800 aC y 1800 aC, habia un
avanzado y floreciente sistema econdmico. En el valle del Indo practicaban la
agricultura, los animales domésticos, herramientas y armas de cobre, bronce y
estafo, e incluso el comercio con algunos paises de oriente medio.

La agricultura fue la principal actividad econdmica de la poblaciéon en la
edad Védica, pero una urbanizaciéon de los centros urbanos crecié en el norte
de la India. Esto dio un gran estimulo para el comercio. Los antiguos indios
comercian lejos de los contactos con las tierras, como el Oriente Medio, el
Imperio Romano y el sudeste de Asia.

La mayoria de la poblacion indigena residia en las aldeas y la economia de las
aldeas fue auto-sostenible. La agricultura era la principal ocupacion de la
poblacién y un pueblo satisfecho de alimentos de primera necesidad. También
las materias primas para industrias como la textil, la elaboracién de alimentos y
artesanias. Ademas de agricultores, otras clases de personas fueron barberos,
carpinteros, médicos, orfebres, tejedores, etc En las ciudades y centros urbanos
del comercio se llevé a cabo a través de monedas, pero en las aldeas de
trueque fue el sistema principal de las actividades econémicas.
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El sistema de castas y sub-castas garantizaba la divisibn del trabajo y
funcionaba como gremios, proporcionando formacién a los aprendices. El
sistema de castas limita que las personas cambien de ocupacion y los que
aspiran a un estilo de vida de la casta superior. Tradicionalmente, era comun el
sistema de la familia y los miembros de una familia en comun sus recursos para
invertir en empresas.

Productos como la muselina de Dacca, calicos de Bengala, chales de
Cachemira, textiles y artesanias, productos agricolas como la pimienta, la
canela, el opio y el indigo fueron exportados a Europa, Oriente Medio y el
sudeste de Asia a cambio de oro y plata.

Con la llegada de los europeos en el siglo XVI y el comercio fue
completamente transformado. Los europeos se concentraron principalmente
en las especias, las artesanias, ropa de algodoén, indigo, etc. De todas las
potencias europeas los britanicos resulté mas fuerte y llevé a sus competidores
fuera de la India. Lenta y gradual politica britanica adquirié y mantuvo la
supremacia sobre la India y subvertido la economia india de acuerdo a sus
propias necesidades. Con el establecimiento de la dominacién britanica en la
India, el drenaje de la riqueza de la India comenzé pero hubo mala
infraestructura industrial, cuando los ingleses se marcharon a la India.

Después de la independencia, la India ha optado por el desarrollo econémico
previsto. La preocupacion fundamental era desarrollar una industria pesada y
de empuje. Con ello se inicié una rapida industrializacién. En este sentido, es
importante sefialar que nuestras politicas econdmicas con orientacion social,
fueron controladas por el Estado. India comenzé a seguir un modelo de
economia mixta. Pero a finales de los afios ochenta y principios de la década
de 1990, los encargados de formular politicas de la India se dieron cuenta de
gue la economia controlada por el Estado no era capaz de producir los
resultados deseados en casi 45 afios. Se decidié proseguir la politica
econdmica basada en la liberalizacion, la privatizacion y la globalizaciéon. En
esta era de la liberalizacion, la privatizacion y la globalizacion, la India ha sido
testigo de un rapido crecimiento en algunos sectores de la economia, aunque
se esperaban mejores resultados cuando la India empez6é a seguir la nueva
politica econémica.

Economia actual

Después de la salida de los britanicos, la India fue progresando lentamente,
fueron las reformas econdmicas adoptadas a principios de la década de 1990,
las que impulsaron a la India a un crecimiento econdmico mas agresivo,
actualmente, la India se considera como una nacibn emergente con un gran
potencial de desarrollo, de hecho en términos de PNB es actualmente la
décima potencia méas grande del mundo.

Los economistas predicen que al ritmo actual de crecimiento, India se
convertird en el 2050 en la tercera economia mayor del mundo y hacia 2020,
en el pais mas poblado de la Tierra.

La economia India se calcula que crecera un 8% por ciento en el afo fiscal
entrante, segun aseguro el vicepresidente de la Comision India de
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Planificacion, Montek Singh, quien asumid, que la India no saldra indemne de
una hipotética recesiéon mundial.

La India ha pasado en dos décadas, de ser considerada el “enfermo de Asia”
a una de las economias emergentes con mas futuro con un aumento de su PBI
en el 2007 del 9% anual, pese, a que muchos de sus habitantes siguen
anclados en una economia de subsistencia.

Singh, agrego: No somos independientes de la economia mundial, si el mundo
baja, nosotros también, pensamos crecer un 8% pero mucho dependera de
como reacciona la economia mundial ante la crisis de los EU.

Hoy en la India hay empresas que compran y/o hacen inversiones en otras
empresas alrededor del mundo, tenemos a la empresa de petrdleo y gas india:
ONGC que invertira unos 450 millones de dolares en Venezuela, adquiriendo el
40% de un campo petrolero “ San Cristbbal”, en la cuenca del Orinoco, que se
calcula tienen unas reservas de aproximadamente 250 millones de toneladas,
Pdvsa, posee el 60% restante, esta adquisicion la realizo a través de su brazo
inversor internacional: ONGC Videsh Ltd. (OVL), a su ves OVL, esta presente en
15 paises donde participa en 29 proyectos de petrdleo y gas.

Por otro lado el Ministro de Petréleo Murli Deora, indico que se reunira en breve
con funcionarios iraquies y paquistanies para debatir el proyecto del
gasoducto Iran-Pakistan-India, donde invertirdn aproximadamente u$s 7.000
millones, iniciativa que es resistida por los Estados Unidos, considerando que
dicho encuentro, ser&a el en abril del cte. aino.

Asi mismo, la compafia Telcon “Joint venture” formada por el grupo indio Tata
Motors y la firma Hitachi Construction, han comprado el 79% del capital del
fabricante espafiol de equipos de construccién Serviplem por un monto de 45
millones de euros.

A través de esta operacion, Telcon “Joint venture” tiene el objetivo de ampliar
su participacion en la industria de las infraestructuras tanto en China, como en
India, ya que Serviplem, cuenta con una participacién mayoritaria en una
empresa china de produccién que mantiene colaboracién con una
corporacion India.

El director general de Telcon, Ranaveer Sinha, indicé que la compra de
Serviplem “tiene una gran importancia estratégica” para su compafia y
resaltdé que esta compra servira de impulso para Serviplem en su objetivo de
ser “una empresa que facture 2.000 millones de doélares (1.273,8 millones de
euros al cambio actual) para 2012".

El directivo afiadié que la operacidon permitira a Telcon beneficiarse de la
tecnologia de la empresa, que se dedica a la produccidén y venta de
hormigoneras, cisternas, cintas transportadoras y bombas de hormigon.

Asimismo, la compra de Serviplem por parte de la ‘joint venture’ de Tata 'y
Hitachi permitira al grupo industrial indio contar con una “significativa
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presencia” en Aragon y ampliar su presencia en Espafia, donde la corporacion
India dispone de una participacion del 21% en el capital del fabricante
espafiol de autobuses y autocares Hispano Carrocera.

La distribucion de los vehiculos de la marca Tata Motors en Espafia
corresponde al grupo Bergé Automocion.

Por otro lado, Tata Motors anuncio6 el pasado miércoles la compra de las filiales
britanicas del grupo Ford Jaguar y Land Rover por un importe de alrededor de
2.300 millones de ddlares (unos 1.485 millones de euros).

Como parte del acuerdo, que incluye las marcas, sus fabricas y la propiedad
intelectual, la multinacional con sede en Dearborn (Michigan) se compromete
a aportar 600 millones de dolares (387 millones de euros) a los planes de
pensiones de los trabajadores de Jaguar y Land Rover.

Rusia
Historia Econdmica

Rusia constituia el mayor Estado de Europa y se incorporé muy lentamente a la
industrializacion. Hasta 1861 Rusia estaba constituida en su mayoria por siervos
bajo el dominio de los terratenientes. Las industrias existentes eran, en su mayor
parte, fabricas nacionales para la produccién de municiones o talleres,
propiedad de los terratenientes, en lo que trabajaban los siervos. Los siervos
apenas disponian de poder adquisitivo y los grupos acomodados preferian los
articulos suntuarios importados.

En el afio 1861 es abolida la servidumbre y gran parte de las tierras se cedieron
como propiedad corporativa a la comunidad rural, el "mir". Cada familia
recibia un lote de tierra, "nadiel", por un periodo de tiempo y a cambio debian
efectuar unos pagos anuales en metdlico al Estado durante 50 afios (pagos de
redencion). Los mir eran responsables colectivamente de los pagos de
redencion asi como de los impuestos, y redistribuian las tierras entre las distintas
familias segun sus necesidades. Los sefiores que perdian la tierra recibian como
compensaciéon unos bonos del Estado.

Las consecuencias econdmicas de esta reforma fueron negativas, pues
privaban al campesino del incentivo que suponia mejorar su explotaciéon o
hacerla mayor; ademas, el mir era reacio a permitir la marcha de los
campesinos (podian impedirselo por medios administrativos) por miedo a
reducir el nUmero de contribuyentes a las cargas financieras que pesaban
sobre el mir. Tampoco el campesino queria abandonar el pueblo por temor a
perder su derecho a la tierra en la siguiente distribucion. El resultado fue un
suministro intermitente e insuficiente de mano de obra procedente del campo
a laindustria, y, por tanto, escasa cualificacién y organizaciéon de la mano de
obra industrial.

La mayor disponibilidad de tierras condujo a un aumento de la producciony,
por tanto, a un rapido crecimiento de la poblacién y a la parcelacion de los
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nadiel, que seguian ofreciendo rendimientos muy reducidos al mantener
sistemas y técnicas de cultivo tradicionales. La precaria situacion de los
campesinos provoco graves disturbios en 1905.

Tras la revoluciéon de 1905 el nuevo jefe de gobierno P.A. Stolypin, promulgo6
una serie de leyes, de 1906 a 1911, conocidas como las "reformas Stolypin", que
tenian como finalidad crear una clase de campesinos relativamente présperos
y aumentar la oferta de mano de obra para la industria. Los campesinos
podian abandonar los mir (Que perdian una gran parte de sus funciones) y
pedir parcelas para su familia en propiedad definitiva. Al mismo tiempo intent6
organizar una colonizacion libre de las tierras de Siberia. Sin embargo, las
reformas se realizaron muy lentamente.

Hasta 1880 el gobierno imperial tuvo escaso interés por la industrializacion e
hizo muy poco para promoverla. Antes de 1861 comenzaron a aparecery a
extenderse algunas industrias de bienes de consumo fundamentalmente
(textiles, azacar) dirigidas a la creciente demanda interior. Los empresarios
industriales eran sobre todo extranjeros, componentes de diversas minorias
religiosas e, incluso, campesinos.

Sin embargo, el Estado actué muy pronto en lo que se refiere a la construccion
del ferrocarril, aunque en la década de 1860 fue pasando a manos privadas,
sin perder el apoyo del Estado. La longitud de lineas construidas aumento
rApidamente y permitié el notable crecimiento de las exportaciones de
cereales rusas en la década de 1870.

A mediados de la década de 1880 el Estado comienza a desempefiar un
papel activo y decisivo en el proceso de industrilizacion, especialmente en las
industrias pesadas (mineria del carboén, del hierro, de menas no férricas,
prospecciones petroliferas e industrias del hierro y el acero). También se
convierte en el principal constructor de ferrocarriles (y adquiere algunas lineas
privadas). El Estado adopté un sistema de tratamiento preferencial de la
industria autéctona como administradora de las necesidades estatales, sobre
todo respecto a ferrocarriles y necesidades militares, y adopto tarifas
proteccionistas. Asi mismo, acepto el patrén oro (1897) con el fin de atraer
capitales extranjeros. El capital extranjero llegé a menudo acompafado de
especialistas, bienes de equipo y direccién empresarial, asi como de
mercados exteriores.

Como resultado, Rusia disponia en 1913 del quinto mayor complejo industrial
del mundo, si bien, y como consecuencia de la enorme poblacion del pais (74
millones de habitantes en 1860 y 164 millones en 1913), se hallaba muy atras en
términos de produccidn per capita (la décima parte de la estadounidense). La
alfabetizacion crecia con gran rapidez y existia ya un grupo altamente
cualificado de cientificos, ingenieros y especialistas. Poseia una extensa red de
ferrocarriles y abundantes recursos naturales ya conocidos o que serian
descubiertos a medida que progresaba la industrializacién. Es decir, poseia un
gran potencial, pero todavia era un pais predominantemente campesino y
pobre.
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El modelo de industrializacién rusa difiere enormemente de los modelos de
industrializacion tradicionales y ha servido como base para elaborar un
modelo de industrializacion en unas condiciones de "atraso economico". Este
modelo rechaza la idea de que los procesos de desarrollo que siguen el lider y
sus seguidores son similares, e, incluso, rechaza el concepto de la necesidad
de prerrequisitos pra que se den las revoluciones industriales. Por el contrario, se
basa en las diferencias ideoldgicas e institucionales de los diferentes paises que
incidirian en la brusquedad del despegue, la rapidez del crecimiento industrial
y los modelos estructurales resultantes.

El elemento activo y dinamico del despegue industrial en Rusia fue el Estado
que promovio deliberadamente y de mdultiples maneras el auge industrial y
cred la demanda que continuaria alimentandolo. A partir de 1907 el papel del
Estado fue mucho mas restringido y, en su lugar, enormes cantidades de
capital privado, procedentes especialmente de los bancos que seguian el
modelo aleman, tomaron buena parte de la iniciativa.

La agricultura desempefié un papel importante, pero en un sentido negativo.
Suministr6 mano de obra a la industria, aunque en nimero mas bien escaso, y
fue la base del crecimiento demografico (efecto favorable sobre la demanda
interior de productos manufacturados). Pero el principal papel de la
agricultura residié en hacer economias y liberar recursos para propiciar el auge
econdmico: en el aspecto financiero por las cargas impositivas que los
campesinos debian ingresar en la Hacienda publica y, en el aspecto material,
al dirigir grandes cantidades de cereales hacia la exportacidon o hacia las
ciudades, exigiendo muy poco a cambio. La debilidad de la agricultura del
pais sera posteriormente un obstaculo para una mayor industrializacion y una
modernizacidn econémica mas rapida.

El enorme crecimiento demografico que tuvo lugar con anterioridad a la
Primera Guerra Mundial, y sobre todo la fuerte presién que sobre la oferta de
tierras cultivables ejercia la poblacién rural, fue un factor importantisimo para
mantener muy bajas las rentas de los campesinos, los salarios reales y, como
consecuencia, también el consumo per capita. La presion demografica
debilité el consumo, liberando como consecuencia recursos que se invertirian
en la industria y en otros sectores.

Economia actual

Tras la caida de la Unidn Soviética y de su presidente Mijail Gorbachov, con la
consiguiente desmembracidn posterior, se produce la llegada al poder de
Boris Yeltsin.

No solamente desaparece el Pacto de Varsovia, sino su propio territorio se
descompone, surgiendo quince nuevas republicas, que se han ido resituando,
unas bajo el paraguas de la OTAN, otras bajo el de la CEl. Lo que esta claro es
la pérdida cada vez mayor de Rusia como potencia mundial, lo que origina
que esté en un proceso de busqueda de su papel en el panorama mundial.

Si analizamos la situacion econdmica actual de Rusia, vemos que presenta un
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cuadro macroeconémico magnifico, con un crecimiento de su PIB en el 2002
del 6,5% y en el 2003 del 6,8%. El Banco central ruso tiene unas reservas récord,
que a finales del 2003 ya alcanzan la cifra de 77.800 millones de ddlares. Su
presupuesto estatal presenta un superavit de miles de millones de doélares,
pagando de forma regular su deuda; en el afio 2002, pago mas de 17.000
millones. Presenta una inflacién anual del 12%, que no es muy alta, para su
zona, con una tendencia claramente bajista.

El petréleo supone el 30% de los ingresos totales de su presupuesto. Mientras se
mantengan los altos precios actuales del crudo, la economia funcionara
viento en popa. Rusia produce una media actualmente de 8,4 millones de
barriles de crudo al dia, estando al mismo nivel que Arabia Saudi.

Rusia es ya una economia de mercado, donde el sector privado representa,
como minimo el 70% del PIB. Esto ha sido posible por un doloroso proceso de
privatizacion, que se inicié en 1992, en el transcurso del cual méas de 140.000
empresas dejaron de ser estatales.

Brasil
Historia econdmica:

La economia y a la sociedad fueron constituidas para producir para la
exportacion (ese es el sentido de la colonizacién), es lo que determina la
estructura de la economia colonial en el Brasil: grandes propiedades,
monocultivo y el trabajo esclavista. Esta estructura econdmica y social tendio
a reproducirse a través del tiempo, mediante estimulos débiles para la
formacién de un mercado interno. Asi, la economia continuaba de cara a la
produccion hacia el mercado externo, sin atender las necesidades de su
propia poblacion.

En las economias exportadoras regionales ya habia espacio para un razonable
mercado interno que permitia una acumulaciéon endégena; la gran propiedad
no era tan cierta como se imaginaba, pues habia muchos pequefios
propietarios (por ejemplo, con menos de esclavos) integrados a la economia
(como exportadores o como productores para el mercado interno); al lado del
producto de exportacion, en cada regidon habia alguna produccién vendida
en el mercado local; la relaciéon entre sefiores y esclavos no era tan represiva
como se imaginaba, pues existia una acomodacion entre sefiores y esclavos,
etc. En el Iimite se sugiere la existencia, al lado de la economia exportadora,
de una economia fundada en el mercado interno, dotada de relativa
autonomia y capaz de promover una sustancial acumulacion de capital.

Economia actual

La economia de Brasil es la mas grande de Iberoamérica, responde por mas
de la mitad de la economia de Sudameérica y es la sexta a nivel mundial,
segun los nuevos calculos del Banco Mundial .Considerando la poblacion
estimada para este afio (189 millones de personas), la renta per capita PPA
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ascenderia a 12.007 ddlares en 2008. Las exportaciones brasilefias de 219.336
millones de ddlares, se encuentran entre las veinte mas grandes del mundo.

El crecimiento econdmico brasilefio en los ultimos cuatro afios fue de 0,5 por
100 en 2003, de 4,9 por 100 en 2004, de 2,3 por 100 en 2005 y para el afio 2006
puede estar alrededor del 3 por 100 (3,4 por 100 en el primer trimestre, pero
s6lo 1,2 por 100 en el segundo y 3,2 en el tercero). Segun las previsiones de la
mayoria de los analistas, para 2007 se situara en torno al 3,5 por 100. En Brasil se
ha destacado que el balance en términos de crecimiento de la primera
legislatura de Lula da Silva es superior al correspondiente de Fernando
Cardoso, pero no hay que olvidar el muy diferente contexto internacional que
afrontaron ambas presidencias. En efecto, Cardoso tuvo que lidiar con las crisis
asiatica, rusa y la del vecino argentino, mientras que Lula se ha beneficiado de
un entorno muy favorable con un crecimiento global promedio de mas del 4
por 100, unos precios de las materias primas en alza y una gran liquidez
internacional. En este sentido, y aun admitiendo que el baremo chino o indio
resulta inalcanzable (al fin y al cabo, la mano de obra brasilefia es mas cara
que la china y no esta tan educada como la india), existe un cierto consenso
entre los economistas en el sentido de que Brasil no deberia desaprovechar la
oportunidad para alcanzar cotas mas ambiciosas de crecimiento. No
obstante, para ello resulta necesaria la superacion

de numerosos problemas estructurales. En todo caso, este moderado
dinamismo econdémico ha propiciado la generacién de 4,8 millones de
empleos en la economia

formal durante el dltimo cuatrienio. En la adversa coyuntura internacional
antes recordada, Cardoso destruyd un millén de puestos de trabajo en la
primera legislatura

y cred 1,8 millones en la segunda. Si seguimos el criterio mas amplio de la PNAD
( Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios) del Instituto Brasilefio de
Geografia

y Estadistica (IBGE), que incluye desempleados que abrieron negocios propios,
trabajadores informales y jubilados por la reforma agraria, el Gobierno de Lula
habria

creado 8,4 millones de empleos durante su primer mandato. Este notable
crecimiento del empleo ha venido acompafnado de sucesivos incrementos en
el salario minimo de los trabajadores. Cuando Lula lleg6 al poder el salario
minimo estaba en 200 reales y

actualmente alcanza 350 reales. Las estimaciones sugieren que a principios de
la

legislatura un salario minimo permitia la adquisicion de 1,4 cestas basicas,
mientras

gue hoy se pueden comprar 2,2 cestas basicas, lo que supone un aumento
considerable del poder adquisitivo.

Otro hecho destacable en la evolucién reciente de la economia brasilefia ha
sido el saneamiento de las cuentas externas, asociado en gran medida a la
favorable
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coyuntura internacional. En el afio Brasil exportaba 60.400 millones de ddlares,
mientras que en 2005 las exportaciones se elevaron hasta 118.300 millones de
ddlares. En esos cuatro afios las exportaciones mundiales crecieron a un ritmo
del

61 por 100, y las ventas brasilefias se vieron impulsadas por el crecimiento de
paises

como China, India, Rusia o Africa del Sur, que han pasado a figurar entre los
principales socios comerciales del pais. Ademas, los precios internacionales de
las

principales commodities que Brasil exporta se dispararon en los ultimos afos, lo
cual

ensancho el superavit comercial. El precio de las citadas commodities, unido a
la abundante liquidez internacional, ha llevado a Brasil hasta un superavit
corriente de 3.000 millones de ddlares en julio de 2006. La cifra, claramente
influenciada por los 5.600 millones de ddlares de saldo comercial, es la mejor
marca registrada desde que comenzaron a publicarse estadisticas por el
Banco Central en 1947. La acumulacioén de reservas internacionales ha llegado
a los 80.000 millones de ddlares, y el cociente entre las reservas brutas y la
deuda externa a corto plazo ha pasado del 59,1 por 100 en 2002 al 108,4 por
100 en 2006. Paralelamente, el servicio total de la deuda ha pasado de
representar el 107,5 por 100 de las exportaciones de bienes y servicios a soélo el
55 por 100. Por otro lado, la acumulacion de reservas permitié al Gobierno
cancelar la deuda pendiente con el FMI asi como con

algunos paises. La tasa riesgo-pais ha alcanzado el nivel mas bajo de su historia
situandose en el mes de agosto en los 208 puntos. Aun asi, el tamafio de la
deuda o la falta de calidad de las instituciones dejan a Brasil por detras de sus
vecinos México

(116 puntos), Peru (135 puntos), Colombia (180 puntos) o Venezuela (190
puntos).

Las agencias de calificacion de riesgo han revisado sucesivamente a la baja el
riesgo pais y Brasil esta hoy mucho mas preparada para resistir
shocksfinancieros que hace cuatro afios. Por otra parte, esa fortaleza en las
cuentas externas tiene como consecuencia natural, desde hace meses, una
sobrevaloraciondel real. El tejido productivo brasilefio esta siendo afectado
por este hecho: al elevarse los precios internacionales del hierro, el niquel, el
acero o el azucar, se elevan las exportaciones brasilefias de esas commodities,
revalorizando el real, y provocando que los zapatos, los coches, los productos
textiles y otras manufacturas sean poco competitivas y se exporten cada vez
menos (1). Este desplazamiento de las ventajas comparativas amenaza a la
industria tradicional brasilefia. Se hace necesario incrementar la inversion en
[+D+i para impulsar la productividad empresarial, o iniciar un proceso definitivo
de apertura y acuerdos comerciales para los citados sectores. El fracaso de la
dltima reunién de la Ronda de Doha para liberalizar el comercio

mundial supone una decepcién mayor si cabe para Brasil, debido a su
endémica

ausencia de apertura comercial. El Banco Mundial ha estimado que el fracaso
de

Doha supone unas pérdidas de 260.000 millones de doélares al afio y aleja la
posibilidad de sacar a 73 millones de personas de la pobreza en el mundo
entero. Al margen de los enormes beneficios globales de una mayor
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liberalizacién comercial, Brasil deberia caminar también hacia los acuerdos
bilaterales, que facilitasen la entrada de sus productos, no sélo agricolas sino
también industriales, en determinados bloques comerciales. Sin embargo, el
pais no parece dispuesto a renunciar a su postura defensiva en ciertos sectores
industriales mientras la UE y EEUU mantengan sus subsidios agricolas, y en ese
impasse se han mantenido los

bloques durante los ultimos cuatro afios.

Sudafrica
Historia econdmica

Antes de la llegada de colonos europeos en el siglo XV, la economia de lo que
se convertiria en Sudafrica era dominada por la agricultura de subsistencia y la
caza.

Se trata de una economia abrumadoramente pastorales y la riqueza se mide
por el numero de cabezas de ganado hombres (no mujeres) que se celebré. El
crecimiento de la poblacidn ha creado una presion sobre la tierra que habia
visto pasar a las tribus de manera constante desde los origenes en el centro de
Africa oriental.

En la parte sur y oeste del pais, San (bosquimanos) llevé pueblos nomadas vida
basado en la caza y la Khoikhoi (Hottentots) dirigié una pastoral pueblos
existencia.

La privatizacidon ha sido un tema importante para la Republica de Sudafrica
durante mas de dos décadas. A pesar de que el gobierno del Partido Nacional
de Sudafrica expreso su lealtad a un sistema econémico de los mercados, el
sector publico en el sur de Africa produce el mayor porcentaje del PIB de
cualquier pais fuera del bloque socialista marxista. Esta elevada proporcion de
la produccidn en el sector publico fue el resultado de situaciones histéricas en
que alo largo de los afios distintos gobiernos de Sudafrica, no estaban
dispuestos a confiar en el sector privado para la prestacidon de determinados
servicios y productos clave. Algunos de estos servicios fueron proporcionados
por los organismos gubernamentales tales como el de Sudafrica y Puertos
Administracidn de Ferrocatrriles que se cre6 en 1910. Mas tarde, estos servicios
se incluyeron en el Ministerio de Transportes, Correos y Telecomunicaciones. El
gobierno también ha creado las empresas publicas, paraestatales llamado,
que se dio franquicias exclusivas en determinadas industrias.
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Economia actual

El Gautrain, la mayor de las numerosas y costosas inversiones en
infraestructuras que se realizan por todo el pais, la reforma de los aeropuertos,
la mejora del transporte ferroviario, las nuevas carreteras, los nuevos estadios
de futbol para el campeonato mundial de 2010, la modernizaciéon del sistema
energético y el "boom" de la construccidn van a arrebatarle al consumo
interno el titulo de motor de la economia. “Tenemos un enorme programa de
infraestructuras de 400.000 millones de rands (40.000 millones de euros
aproximadamente) que va, sin duda, a liderar la economia”, afirma el
consejero econdmico de la Embajada de Sudafrica en Madrid, Johan
Engelbrecht.

La fuerte demanda interna es lo que ha permitido que el pais creciera hasta
un cinco por ciento en los dltimos afios. “La sudafricana es una economia en
crecimiento a la que cada vez se incorporan mas personas y es su mayor
poder adquisitivo lo que ha provocado en estos afios un efecto arrastre en la
demanda. Se consume mucho producto gourmet, bienes de consumo,
calzado, automodviles de gama alta y la gente compra muchas casas”, explica
Elisa Garcia Grande, consejera econdmica y comercial de Espafia en
Johannesburgo.

Pero la subida internacional de los precios de los alimentos y de la energia ha
provocado una inflacién que en noviembre alcanzé el 8,6%, la mayor desde
2003. A pesar del aumento de las exportaciones y la subida de los precios de
los productos mineros -Sudafrica produce enormes cantidades de oro, platino,
cromo y diamantes- su déficit por cuenta corriente es el mas alto en 25 afios, y
en octubre alcanzo el 8,1% del PIB.
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Sabedora de su condicidn de nacién mas rica del continente negro, Sudafrica
es el mayor inversor del continente, es el socio mas fuerte de la Southern
African Costums Union y encabeza el desarrollo regional en el marco de la
Comunidad de Desarrollo Sudafricana. Asimismo, en el plano politico, el
presidente Thabo Mbeki lidera la New Partnership for Africa Development
(NEPAD), que promueve el desarrollo sostenible del continente.

Por eso, recordar el "apartheid" para describir este pais ya no resulta
significativo. Sudafrica mira al futuro y confia en la imaginaciéon que en su dia
le sirvié para dibujar una bandera de seis colores -la Unica en el mundo-, y que
ahora le debe servir para sortear los obstaculos que se le presentan, que no
son pocos. El tltimo, una grave crisis energética que desde enero provoca
apagones periddicos por toda la geografia y que amenaza sectores clave de
la economia, algunos intensivos en mano de obra, como la mineriay la
siderurgia.

Oficinas, comercios, minas, fabricas, cadenas de montaje o frigorificos, sin
electricidad. “Para nosotros el riesgo es muy alto porque dejamos de producir”,
sefiala Miguel Camara, jefe de ingenieria y proyectos de Grupo ANTOLIN South
Africa, que cuenta con varias plantas de produccién en el palis en torno a la
industria del automovil y tiene que pensar en planes alternativos como la
adquisicidon de generadores.

A los apagones se le afladen también otras cifras no tan buenas que el
Gobierno se esfuerza en corregir: el paro afecta al 25% de la poblacién activa
(el 40% en su definicibn mas amplia), el pais tiene el mayor nimero de
seropositivos del mundo (unos 5,5 millones), y la delincuencia, aunque
desciende cada afio, sigue arrojando uno de los indices mas altos del planeta.

Pero Sudafrica es un pais dual, con dos economias, una del primer mundo y
otra de subsistencia, un pais de ricos y otro de pobres, un pais de blancos y de
negros. Por eso, a las malas noticias también le acompafian las buenas.
“Sudafrica cuenta con muchos elementos que le convierten en un destino
atractivo para invertir: determinadas infraestructuras si funcionan y el marco
juridico funciona bien, asi como el financiero; la forma de hacer negocios es
similar a la europea; en definitiva, son las mismas reglas del juego”, prosigue
Garcia Grande.

El consejero econdmico sudafricano en Madrid apunta los sectores mas
interesantes para el inversor extranjero y en particular para el espafol: “Los
sectores mas atractivos para la inversiéon extranjera son las infraestructuras, la
construccion, la energia, o la automocion. En Madrid recibimos mucho interés
por parte de empresas de energias renovables”.

Espafa y Sudafrica mantienen un acuerdo para evitar la doble imposicién que
se firmdé en junio de 2006, asi como un acuerdo para la proteccion reciproca
de inversiones.
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También existen acuerdos en materia de investigacion cientifica y tecnolégica
y una mesa bilateral con representantes de varios ministerios que se reune de
forma periddica.

Estas condiciones positivas han atraido la inversion espafiola en los ultimos
afnos. El capital espafiol esta presente en el sector minero con Union Fenosa,;
en la siderurgia Acerinox tiene una fundicién; ACS-Dragados construyé una
carretera de peaje en la capital -que gestionara por 30 afios-; Irizar lleva desde
2003 montando autocares de lujo para todo el sur de Africa y Grupo ANTOLIN
abastece desde varias plantas de produccién a la industria del automovil,
clave para este palis.

También hay que considerar Sudafrica como puerta de entrada para las
economias emergentes de la zona. Junto con Namibia, Botsuana, Lesotho y
Suazilandia, forma la South African Costums Union (SACU). Por eso es
interesante para una empresa “instalarse primero en Sudafrica, por su marco
legal y mejores infraestructuras, y considerarla como base de operaciones
paralaregidon”, apunta la consejera. En este sentido la experiencia de lIrizar es
un buen botén de muestra: “Desde la planta de Johannesburgo ensamblamos
autocares para su venta al mercado local, pero también a Mozambique,
Zimbabue, y hemos vendido hasta en Tanzania y Uganda”, segun explica
Antonio Sanchez, director local de la empresa.

Opinion personal

Yo creo que esta muy bien que estos paises (antes inferiores a los
desarrollados) salgan a floten y demuestren que los paises no son pobres si no
la poblacién y que pueden ser igual o mejores que lo sdesarrollados. Eso si, no
deberian hacerlo dafiando el planeta como China que al no hacer nada con
la contaminacion esta saliendo a flote. O sometiendo a la poblacién a una
explotaciéon continua. Solo espero que esto cambie a mejor y cuando China
consiga ser un palis dearrollado cambie su estrategia. Tambien destacar que
la India esta haciendo un gran trabajo porque salir de la oscuridad a la luz en
tan solo 20 afios es un merito aunque habria que detener ese aumento
demogréfico e invertir en otras energias, no solo en gas y petréleo. Rusia
también va por el camino del petréleo y poco a poco saliendo al mercado
asique me parece excepcional pero deberia entrar en otros mercados. En
cuanto a Brasil me parece fantastico que le importe tanto sacar de la pobreza
no solo al pais sino a los ciudadanos. De sudafrica sefialar que se ha
convertido en el pais mas rico de Africa gracias a su yacimientos pero esta
aumentando sus infraestructuras y progresando espléndidamente.

De todos estos paises hay que destacar que muchos de ellos estan
progresando gracias a energia no renovables o minerales escasos y para mi
opinion deben centrarse también en otros mercados porque ¢Cuando se
acaben de que vivirAn?, ¢ China algun dia cuidara el planeta? Y, por ultimo
¢Un pais solo puede progresar de estas maneras, dafiando el planeta?
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