Ingenieria Econdmica — Prof. Gustavo Bricefio
Método del Valor Presente (VP) o Valor Presente Neto (VPN)

Método del Valor Presente: permite determinar la equivalencia en el tiempo cero de los flujos de efectivo
futuros que genera un proyecto y comparar esta equivalencia con el desembolso inicial.

La ecuacion utilizada para aplicar el método de Valor Presente es la siguiente:
VPN = So + Y (t=1,n) S,/ (1+i)

VPN-> Valor presente neto,

So-> Inversion Inicial,

St-> flujo de efectivo neto del periodo t,

n-> namero de periodos de vida del proyecto,
i-> tasa de interés minima atractiva.
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Cuando se evalla un proyecto de inversion, utilizando para ello el método del valor presente, de acuerdo al
resultado que se obtenga, se deben tomar las siguientes decisiones:

e SiVP >0, el proyecto es viable econébmicamente, genera mas (en el caso de VP>0) o la tasa requerida
(en el caso de VP=0).
e SiVP <0, el proyecto debe ser rechazado, ya que no genera la tasa requerida.

Ejempilo:

Se requiere evaluar utilizando el método del VPN el siguiente proyecto de inversion (flujo de efectivo en la
tabla anexa), para el cual se requiere una TMAR del 15% anual.

Flujo de Caja
(miles de Bs.)
Inversién inicial (11) 500
Ingresos Anuales (1A) 350
Gastos Anuales (GA) 80
Valor de Salvamento (VS) 70
Vida atil (n) 3 afios
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. flujos positivos

A
350.000 20.000
0 J ZT 3 afos % 0 1 2 3 afos
80.000 TMAR= 15% anual
\ 4
500.000 TMAR= 15% anual Y flujos negativos

VPN =} flujos positivos - 2 flujos negativos

VPN = -500.000 + 270.000 (P/A,15%,3) + 70.000 (P/F,15%,3)
VPN = -500.000 + 270.000 (2,2832) + 70.000 (0,6575)
VPN = 162.489 Bs.

Respuesta: el proyecto es viable financieramente, ya que el VPN >0

¢, Como se actua en el caso de un proyecto de costos?
Comparar varias alternativas utilizando el método de VPN

Para comparar dos o mas alternativas o proyectos de inversion utilizando el método de valor presente,
estas deben tener igual vida util, e igual inversion inicial; calculando el VPN de cada una de las alternativas
y seleccionando la que resulte con el mayor VPN siempre y cuando este sea mayor o igual a cero.

Cuando se comparan proyectos de costos, se debe seleccionar el proyecto que presente el menor costo
VPN (bajo él supuesto que los proyectos o alternativas evaluadas cumplen por igual los requerimientos de
los duefios del proyecto), sin importar las diferencias entre los montos de la inversion inicial.

Cuando se evaluan proyectos de costos, se pueden alterar los signos del flujo de efectivo.

Comparar alternativas con diferentes vidas Gtiles, utilizando el método de VPN

Toda comparacion de alternativas donde se utilice el método de VPN debe darse bajo la premisa de que el
nimero de periodos de cada una de ellas es igual. En el caso de requerir comparar alternativas de
diferente vida util, se deben igualar las vidas utiles, utilizando para ello el método del MINIMO COMUN

MULTIPLO, considerando la reinversion de proyectos en los casos donde se tenga que agregar mas
periodos a una alternativa.

Ejemplo :
Se planifica comprar una computadora, y se tienen 2 alternativas para adquirirla, sobre la base de los flujos

de efectivo de cada alternativa, seleccionar la mas recomendable desde el punto de vista econdémico,
utilizando una TMAR de 15% anual (flujos expresados en miles de bolivares).
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CLONE MARCA
Inversion inicial (I1) 500 650
Gastos Anuales (GA) 80 30
Valor de Salvamento (VS) 70 180
Vida atil (n) 2 afos 3 afios

Como se observa estas alternativas son del tipo proyecto de costos, debiendo seleccionarse la alternativa
gue presente el menor costo utilizando el método de VPN.

Como la alternativa CLONE tiene una vida Gtil de 2 afios, diferente a la alternativa MARCA, la cual tiene
una vida util de 3 afios, debe aplicarse el método del minimo comdn mdltiplo para encontrar un periodo
comun a ambas.

El minimo comUn mudltiplo en este caso seria igual a 6, horizonte de planificacion que sera utilizado en este
caso.

Alternativa CLONE

70.000 70.000 70.000

0 1 2 3 4

N

80.000

80.000
TMAR= 15% anual TMAR= 15% anual
500.000 0 500.000 0
500.000 500.000
VPNcione = - 500.000 [1 + (P/F,15%,2) + (P/F,15%,4)] — 80.000 (P/A,15%,6) + 70.000 [(P/F,15%,2) +
(P/F,15%,4) + (P/F,15%,6)]
VPNcione = - 500.000 [1 + (0,7561) + (0,5718)] — 80.000 (3,7845) + 70.000 [(0,7561) + (0,5718) +
(0,4323)]
VPNCLONE = -1.343.496

Alternativa MARCA

180.000 180.000 180.000
0 1 2 ST afios é 0 1 2 ST 4 5 GT afios
30.000 30.000
TMAR= 15% anual
650.000 TMAR= 15% anual 650.000
650.000

VPNparca = - 650.000 [1 + (P/F,15%,3)] — 30.000 (P/A,15%,6) + 180.000 [(P/F,15%,3) + (P/F,15%,6)]
VPNuarca = - 650.000 [1 + (0,6575)] — 30.000 (3,7845) + 180.000 [(0,6575) + (0,4323)]

VPNMARCA = -994.746
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Respuesta: la alternativa recomendable es la alternativa MARCA, ya que el VPNparca < VPNciLone
siendo evaluacion de alternativas de costos

¢, Coémo se actua en el caso de proyectos de inversion?
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