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Ciclo de Caja

> No es mas que las diferentes etapas que
hay gue recorrer desde el momento en
gue se adguieren los Inventarios, el
periodo de transformacion a productos
terminados, las etapas del proceso de
venta y distribucion, hasta el momento en
gue se genera realmente el efectivo
producto de la venta.



¢, Que es el Efectivo?.

> El efectivo es el dinero de curso legal
con gque dispone la empresa en caja
0 en los saldos de las cuentas
corrientes en los bancos; es decir gue
el dinero o la inversion en el efectivo
no produce ninguna rentabilidad a la
Empresa.



¢, Que son los Valores
Negociables?

> Son Inversiones temporales qgue
hace la Empresa, utilizando el dinero
OCI0OSO, Yy gue su convertibllidad en
efectivo es con clerta rapidez, aungque
no se garantiza que el valor en la
fecha en qgue se cambie sea el
original

»Es decir gue puede |a empresa
obtener una perdida o una ganancia.



Necesidades de Mantenimiento
de Efectivo

>|_.as Necesidades de Transaccion
>SUu deseo de precaucion
>SuUSs deseos de oportunistas



Ciclo de Caja

> ES decir, cuando se hace efectivo las
cuentas por cobrar, el cual va a ser
utilizado para cancelar las deudas en gue

Se Incurrieron para la transformacion de la
materia prima



SUpuestos

> No toma en cuenta las Utilidades; es decir
IT=CT

> Todos los desembolsos ocurren
simultaneamente al pago de las materias primas

> Las compras, la produccion y las ventas ocurren
a una tasa constante durante todo el ano

> El grado de incertidumbre de los reguerimientos
de dinero afectaria seguramente el nivel minimo
de caja para operaciones



Ciclo de Caja

Plazo Promedio Inventario Plazo Promedio Ctas. Cobrar

0
Periodo - =
Promedio de CICIO de Ca d

Pago



Ciclo de Operaciones
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Ciclo de Operaciones

El" factor tiempo Incide de diferentes
maneras en los activos Y. en los pasivos.

L&’ velocidad: de de |los
es mas lenta que la velocidad de
de los



Indices a emplear

CostodeVenta
Inventario Promedio
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Indices a emplear

Compras.a.Credito
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Administracion de Efectivo

> Cubrir las Cuentas por pagar lo mas tarde
posible sin danar la posicion crediticia

> Utilizar el Inventario lo mas rapido posible
o« Aumentando la rotacion de materias primas
o Disminucion del Ciclo de produccion
o Aumentar la rotacion de productos terminados
> Cobrar las cuentas pendientes lo mas rapido
posible, sin perder ventas futuras

Administracion de Efectivo optima
segun Gitman



Herramientas para el Saldo de
Efectivo

> La sincronizacion de las entradas y salidas de
efectivos

> Costos de los Saldos Insuficientes

> Los costos por mantener saldos de efectivos
ExXcesIvos

> Los costos de manejo y de Administracion

> La incertidumbre en la determinacion de los
flujos de efectives, asi como sus salidas



Teécnicas

> El Presupuesto de Efectivo
> Estados Financieros Proyectados

> Saldo Optimo de Efectivo
o Costo de Saldo Excesivo
o Costo de Saldo Insuficiente
« Costo de Administracion y Manejo




TME
Costos Totales

TCE

/ TCI




Teécnicas

> Saldo de Efectivo Precautorio
> Porcentajes de las Ventas



Teécnicas

> Efectivo  Minimo de Operacion por
desembolsos totales




Ejercicio
A usted se le ha seleccionado para gue asesore con
respecto a la Administracion de efectivo a la Compania
‘Impacto SA, la cual se dedica a fabricacion y venta de un
tinico producto necesario para las computadoras.

Para ello le muestra la siguiente informacion:

Promedio de Cuentas por Cobrar 26.600
Inventario Promedio 10.000
Compras a crédito 55.000
Costo de Venta 76.000
Desembolso Total al Aho 150.000
Promedio de Cuentas por Pagar 5.500

Ventas a Crédito 110.000



Ejercicio
El Presidente de la empresa le dice que debe la

administracion del efectivo y le comenta que puede ganar
el 22 Y2 % sobre inversiones de igual riesgo.

Se pide determinar, el Ciclo de Caja, la Rotacion de
Efectivo, el Efectivo Minimo de Operacion y el Costo de
mantener ese saldo en caja



Teécnicas

> Modelo de Baumol




Teécnicas

> Modelo de Miller. y Orr. (MO)




Estrategias de Administracion de
efectivo

> Retraso en las Cuentas por. Pagar

> Administracion Eficiente del Inventario
y la Produccion

> Aceleracion de la Cobranza de
Cuentas

> El Efecto Combinado



Jecnicas para la Administracion
de Efectivo.

> Tecnicas dirigidas a las entradas de
Efectivos

« Agilizar el proceso de facturacion

o Establecer oficinas de cobro

« DiIsminuyendo la flotacion de los chegues

o Estableciendo un Sistema de Caja Cerrada



Jecnicas para la Administracion
de Efectivo.

> Tecnicas dirigidas a las salidas de
Efectivos

o Demorar los pagos hasta el plazo dado
o Cancelar con chegues de otra plaza

o Concentrar los pagos de sueldos, dividendos
y Otros a una sola vez en un periodo

» Utilizacion de los pasivos acumulados



Ejercicio
El Presidente de la empresa Impacto le dice que debe
evaluar los proyectos presentados por el Departamento de
Produccion, Departamento de Cobranzas y el
Administrador de la Empresa .

Se pide para cada uno de los casos que Se presenta a
continuacion determinar, el Ciclo de Caja, la Rotacion de
Efectivo, el Efectivo Minimo de Operacion y el Costo de
mantener ese saldo en caja:



Ejercicio
> EI Departamento de Produccion propone a
traves de la implementacion de un mejor plan de
produccion, llevar el periodo promedio de
Inventario a 35 dias.

> El Administrador le propone gue a traves de
nuevas estrategias se puede lograr ubicar el
periodo promedio de pago a 45 dias.

> EI Departamento de Cobranza propone que a
traves de nuevas estrategias puede disminuir €l
periodo promedio de cobro a 50 dias.



Ejercicio
> SI el presidente le plante realizar en forma
conjunta todos Ilos cambios propuestos
anteriormente.

> En base al ahorro (0 perdida) por la
Implementacion de cada una de las estrategias
y sobre la base de los datos obtenidos ¢ cual
estrategia (‘b” , ‘c’ o "d”) le sugiere Usted al
presidente de la Compafia “Impacto SA.
¢, Porgue?



Administracion de Valores
Negociables



Valores Negociables

“...son Instrumentos del mercado monetario
a corto plazo gue pueden convertirse
facilmente en efectivo. Estos valores se

iIncluye entre los activos liguidos de la
Empresa’

Gitman L.(1996; p281),



Motivos para mantener Valores
Negociables

> Motivo de Transacciones

> Motivo de Seguridad

> Motivo Especulativo



ASpectos a considerar. para la
Inversion en V. N.

> La Liguidez
> El Riesgo
> LLa VVolatilidad de los Precios

> LLa Rentabilidad del VValor Negociable



Caracteristicas de los Valores
Negociables

> Mercado accesible

o Amplitud de mercado
o Profundidad del Mercado

> b) Probabilidad minima de perdida de
valor



Proporcion Optima de los Valores
Negociables

> Esta decision va a depender de la
relacion entre l|a oportunidad e ganar
rendimientos sobre fondos  0OCIOSOS
durante el periodo de mantenimiento y los
COoStos de corretaje asoclados a la compra
y venta de valores negociables.



WWW. Dbolsadecaracas.com



Hacer un ensayo sobre el
Impacto de la devaluacion
monetaria en mercado de
capitales en Venezuela
(Valor 5 puntos de |la 2da
evaluacion)



Instrucciones

> Maximo 10 paginas
> Contenido del trabajo
o Portada
o INntroduccion
o Desarrollo
o Conclusiones
» Bibliografias

> Ayuda para hacer el ensayo
http://www.0800flor.net/blog-2/hacer-un-ensayo-escrito/




